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Abstrakt

Piispévek se zabyva financovanim terciarniho vzdélavani prostfednictvim odloZeného
Skolného, systémem studentskych uvért a rizikem tveérového financovani. Cilem ptispévku je
vytvofit koncept financovani vysokého 3kolstvi pro CR tak, aby bylo soudasti systému
vefejnych a soukromych financi. Obsahem je navrh konceptu uvérového financovani
tercidarnitho vzdélavani vcetné fazi uvérového boomu na obdobi 24 let. V navrhovaném
konceptu dochazi k zadluZovani studentli Cerpanim tvérd na studium. Objem Gvéri na studium
je nacitan, po dobu studia a nastupu absolventa do zaméstnani, do dosazeni ndsobku pramérné
mzdy. V navrhované koncepci dochdzi k plnému objemu splaceni studentskych uvért ve
13. roce od poskytnuti avéru. Graficky je znazornén deficit splacenych prostredkli ve vysi

11,229 % oproti Cerpanym uvérim.
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Uvod

Investice do vzdelani vyjadiuji vyznam, ktery jednotlivec nebo dand spolecnost vzdélani
priklada. Dle vyzkumi existuje pozitivni vztah mezi investicemi do vzdélani a ekonomickym
ristem spole¢nosti. Ve vétSin€ vyspélych zemi chtéji vlady zvysit vzdélanostni tiroven obyvatel
svého statu. V prohlasenich Rady Evropy se zdUraziiuje, ze kvalita vzdélavani se ma stat jednim
z rozhodujicich cilti viech druhti a typti $kol a Ze kvalita vzdélavani musi byt zajisténa ve vSech

oblastech vzdélavani. Byly provedeny mnohé studie, které se pokusily kvantifikovat miru
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navratnosti investic do lidského kapitalu. Mira vynosu z investic do formalniho vzdélani se
pohybuje mezi 5-15% nartstem mzdy za kazdy dalsi rok. (Hartog, 2001) Podle Svétové banky
je mira vynosu z univerzitniho vzdélani 10 %. (Mingat, 1996) Rtizné studie se snazily poukézat
na zavislost HDP na lidském kapitalu, i kdyZ nedospély ke stejnym vysledkiim, tak se v§echny
snazily zdaraznit pfedevs§im dulezitost rozvoje lidskych zdroji v ekonomice.

Ceské vysoké 8kolstvi trpi nedostatkem financi a nizkym tlakem na efektivitu
poskytovanych vzdélavacich sluzeb projevujici se v uplatnéni absolventd na profesnich trzich.
Stavajici systém pierozdéluje finance podle poétu piijatych student, a ne podle kvality
vzdélavacich sluzeb. Pokud by se zvySila konkurence v oblasti terciarniho vzdélavani,
zvySovala by se kvalita jeho poskytovatelll a ptidélované finan¢ni prosttedky by plynuly jen
k tém, kteti poskytuji hodnotné vzdélani. Je ziejmé, Ze rozvoj systému vzdélavani a financovani
vzdélavani musi pocitat také se zapojenim soukromych zdroji, jako zdroji investi¢nich. Prave
fakt, ze vysokoskolské vzdélani ptinasi studentim v budoucnu vysokou soukromou miru
navratnosti, je argumentem, pro¢ piesunout vice tihu financovani VS vzdélavani ze statniho
rozpoctu z penéz danovych poplatnikii na studenty, potazmo absolventy vysokych skol.
Hlavnimi divody reformy financovani vzdélani je vyvolat zdjem vzdélavaci instituce na
dlouhodobé uplatnitelnosti absolventa. Dale vyvolat snahu vysokych skol ziskavat nejlepsi
studenty a produkovat nejlepsi absolventy. Chybi také systém motivace studenta.

Cilem piispévku je vytvoiit koncept financovani vysokého kolstvi pro CR tak, aby bylo
soucasti systému veiejnych financi a soukromych financi pro piekonani nedostatku finan¢nich
prostiedkti a ke zvyseni kvality vysokoskolského vzdélani.

Existuji bohaté prameny a zdroje, vénujici se problematice financovani vzdélani. V CR se
touto problematikou zabyval expert Institutu pro socialni a ekonomické analyzy (ISEA) Petr
Mat&ji (2010) s tymem spolupracovnikti. Jeden z prvnich pokusi o zavedeni $kolného na
¢eskych vysokych Skolach podnikli v letech 2000 az 2002 Walter Barto$ a Petr Matéju.
Navrhované Skolné bylo pojimédno jako studentova investice do jeho vlastni budoucnosti
(investice do vzd&lani). Uvéry na $kolné by realizovaly finanéni instituce a splaceni $kolného
mélo byt odlozeno do doby, kdy piijmy absolventa piekro¢i primérny piijem. Pfi zpracovavani
tématu se da opfit o klasické prace (Baar, 2003; Palacios, 2002). Od roku 1996 kazdoro¢né
vychazi publikace Education at a Glance (déle jen EaG), kde jsou zvetejnény indikatory, které
se dotykaji oblasti vzdélavani. Problematice financovani vzdélani se vénuji i vystupy ISEA;
Narodni program rozvoje vzdélavani v Ceské republice: Bila kniha (MSMT, 2001); kazdoro¢ni
analyzy a zpravy CSU o HDP. Spoleénym rysem systému financovani terciarniho vzdélani

zaloZeného na podilu investora na budoucim piijmu studenta a jejich modifikaci je umoZnéni
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pristupu ke kvalitnimu a prestiznimu vzdélani nezavisle na vychozi majetkové ¢i spolecenské
pozici uchazece. Tyto systémy vytvareji zainteresovanost vysokych $kol na dlouhodobé
uplatnitelnosti jejich absolventli na profesnich trzich. Buduje se tak trh tercidrniho vzdélavani,
kde funguje informovanost, konkurence, rovnost ptistupu ke vzdélani (distribuéni rovnost).

(Barr, 2003).
1 Metoda zpracovani

V piispévku je vytvaien abstraktni model financovani vysokoskolského vzdélavani v CR. Pro
vytvofeni koncepce tvérového financovani vysokoskolského vzdelavani je nutné odhadnout
mnoho proménnych. Koncept ve své obecnosti a ndzornosti predpoklada néktera omezeni, jez
by na n&j méla vétsinou negativni dopad. V konceptu neni uvazovano s inflaci, neni uvazovano
s urokovou sazbou a jeji velikosti. V koncepci také nejsou uvazovany piipady, které by ji
zefektivnily nebo na ni mély pozitivni, ¢i negativni vliv. Neni pocitano s ,,nestandardnim*
chovanim studentd. Student je pro potieby konceptu definovan v idealni podobé — studuje
standardni dobu, pouzije studentskou ptjcku, dosdhne stanovené mzdy na trhu prace a zacina
splacet v o¢ekavaném okamziku definovanou ¢astku.

Uveden je zde zjednoduSeny ndzorny koncept uvérového financovani terciarniho
vzdélavani na obdobi 24 let, tabulka zdrojovych dat a graficka interpretace komentovanych
hodnot. Jsou zminény faze a nebezpeci ivérového boomu ve vztahu k avérovému financovani
vzdélavani. Pfi zpracovani jsou pouzity metody charakteristiky, trendové analyzy, syntézy

a nasledné dedukce a hodnoceni modelovanych hodnot.

4 r

2 Uvérové financovani vysokoskolského vzdélavani

Funkéni systém financovani vysokoskolského vzdélavani by mél snizovat nespravedlnosti
v oblasti alokace vefejnych financi pii financovani riznych typt vysokych kol a optimalizovat
vefejné naklady na fizeni a spravu systému. Vyse spoluti¢asti soukromého sektoru na tivérovém
financovani vysokoskolského vzdeélavani by nemela odrazovat potencidlni uchazece o studium,
a neméla by nastolovat riziko osobni nesolventnosti uchazece. Ve spravné nastaveném systému
prenesené ceny neplati za studium student, ale v praxi Gsp&sny absolvent. Uvérové financovani
vysokoskolského vzdélavani v systému prenesené ceny dava Sanci na vzdélani uchazectim, kteti
nemaji rodinnou finan¢ni podporu. Vytvareny model financovani vysokoskolského vzdélavani
by mél vyvolavat efekty na strané¢ studenta i vysoké Skoly. Systém tverového financovani

pfenesené ceny zvysi zainteresovanost studenta na studiu (kvalita, délka ad.), a systém
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pfenesené ceny uverového financovani by mél zvysit zainteresovanost vysoké $koly na
poskytovaném vzdélavani (kvalita procesu a vystupu vzdélavani). Mélo by se snizit (nebo
zlstat na soucasné Urovni) mnozstvi finan¢nich prostiedki z vetejného sektoru na financovani
terciarniho vzdelavani. Pokles vefejnych finan¢nich prostfedkii by mél byt dorovnan a navysen
(nebo jen navysSen) soukromymi (Gve€rovymi) finan¢nimi prosttedky. Nemélo by dojit jen
k suplovani vetfejnych financnich prostiedki alokovanych do terciarntho vzdélavani
soukromymi. Pfedpokladem funkénosti koncepce je spravné vybalancovani nastaveni poplatkii,
splatek a hranic pfijmi pro splaceni. Dulezitym prvkem systému financovani terciarniho
vzdélavani je zdroj financovani poc¢ate¢niho objemu finan¢nich prosttedkt pro fond avérového
financovani vysokoskolského vzdélavani, ktery by nemél podléhat politické zavislosti a nemél

by byt fizen soukromou spole¢nosti vytvotrenou pro realizaci zisku.

14 r

3 Navrh konceptu uvérového financovani terciarniho vzdélavani

Koncepce uvérového financovani terciarniho vzdélavani na obdobi 24 let od zpfistupnéni
uvérovych produktii zaméfenych na studenty a povinnosti platit odlozené Skolné formou
ptenesené ceny. Princip odloZeného Skolného znamend, Ze student neplati nic, plati az Gspesny
absolvent. ,,Student po absolvovani vysoké skoly (absolvent) odvadi ze svého piijmu, pokud
pfesahne urcitou hranici (jedno, ¢i vice nasobku statisticky vy¢islené primérné mzdy) urcitou
¢astku (napt. 3—5 % z dosazeného piijmu) bud’ po pfedem stanovenou dobu (10-15 let) ¢imzZ je
zavazek vyrovnan bez ohledu na to, kolik a kdy bylo redlné zaplaceno), nebo do vyrovnani
uroceného ¢i neuroceného zavazku (splacené¢ho castkou 5-10 % z dosazeného piijmu).”
(Valencik, 2005) V konceptu by nemélo dojit jen k nahrazeni vetejnych finanénich prostredkii
alokovanych do terciarnitho vzdélavani soukromymi, ale k vytvofeni podilu soukromych

a vefejnych zdroju financovani v celkovém navyseni financovani tercidrniho vzdélavani.
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Tabulka & 1 Vyvoj &erpani a splaceni avéri na terciarni vzdélani v CR (v K&

Pocet . % zakladniho Vyse roénich | Objem avérii po5 | Velikost splatky | VySe nesplacenych
Rok studetltu normativu (v K¢) [avéri na studium letém studiu = normativu uvérl na vzdélani
(1,5% rast)
l. . 1L Iv. V. VI.
1 400 583 24 325 9744 181 475 9744 181 475 0 9744 181475
2 406 592 24 325 9890 344 197 19 634 525 672 0 19634 525672
3 412 691 24 325 10 038 699 360 29 673 225032 0 29673 225032
4 418 881 24 325 10 189 279 850 39 862 504 883 0 39 862 504 883
5 425 164 24 325 10342 119 048 50204 623 931 0 50204 623931
6 431 542 24 325 10497 250 834 50957 693 290 0 60701 874 765
7 438015 24 325 10 654 709 596 51722 058 639 0 71356584361
8 444 585 24 325 10 814 530 240 52497 889 570 0 82171114 602
9 451 254 24 325 10976 748 194 53285357913 9744 181 475 83403 681 321
10 458 023 24 325 11141399 417 54 084 638 282 19 634 525 672 84 654 736 541
11 464 893 24 325 11 308 520 408 54895907 856 29673225032 85924 557 589
12 471 866 24 325 11478 148 214 55719 346 474 39 862 504 883 87213 425953
13 478 944 24 325 11650320438 56 555136 671 50204 623 931 88521627 342
14 486 128 24 325 11 825075244 57403 463 721 50957 693 290 89849 451 752
15 493 420 24 325 12002 451 373 58264 515677 51722 058 689 91197 193 528
16 500 822 24 325 12 182 488 143 59138 483 412 52497 889 570 92565 151431
17 508 334 24 325 12 365 225 465 60 025 560 663 53285357913 93953 628 703
18 515959 24 325 12 550 703 847 60925944 073 54084 638 282 95362933133
19 523 698 24 325 12 738 964 405 61 839833234 54 895 907 856 96 793 377 130
20 531554 24 325 12930048 871 62 767 430 733 55719346 474 98 245277 787
21 539 527 24 325 13 123 999 604 63708 942 194 56 555136 671 99 718 956 954
22 547 620 24 325 13 320 859 598 64 664 576 327 57403 463 721 101214 741 308
23 555834 24 325 13520672492 65 634 544 972 58264 515677 102 732962 428
24 564 172 24 325 13723 482 580 66 619 063 146 59138483412 104 273 956 864

Zdroj: Vlastni vypocty a konstrukce, vstupni hodnoty: Valen¢ik, 2005, s. 7-10; MSMT CR, 2011; CSU, 2012.

Pro konstrukci koncepce uvérového financovani terciarniho vzdélavani je pouzita vyse
normativu z prvnich ti sledovanych akademickych rokd. Tento normativ (34 325 K&), (MSMT,
2011) je rozdé€len na piiblizné 70% podil financovani pomoci véru na vzdélavani a 30% podil
soukromych (rodinnych) prostfedki studenta. Zavazek kazdého studenta je tedy 24 325 K¢
ro¢né (viz sloupec II. v tab. 1) po dobu 5 let.

V koncepci (tab. 1 a obr. 1) bude dochédzet k zadluzovani studentli, jejichz pocet je
mezirocné navySovan o odhadovanou vysi 1,5 % (viz sloupec 1. v tab. 1). Uréeni miry ristu
poctu studenti (1,5 %) je problematické, historicka data vyvoje poctu studentli maji v obdobi
let 20072011 rostouci tendenci a v roce 2012-2018 dochdzi ke snizovani poc¢tu studentd.
(CSU, 2011) Vyse ro¢nich avért na studium (viz sloupec III. v tab. 1) je vypoéitana jako

nasobek poctu studentll a procento zakladniho normativu (sloupec I. x sloupec II.). Adekvatne
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se tedy navysuje s ristem poctu studentli na vysokych skolach. VSeobecné je predpokladano,
7e zavedeni Skolného s moznosti vyuziti studentskych uvért zlikviduje bariéry ptistupu ke
vzdélani plynouci z majetkovych pomért socialnich skupin spole¢nosti. Takovyto systém by
garantoval tzv. socialni prostupnost. Ve sloupci Objem uvért po 5 letém studiu (viz sloupec
IV. v tab. 1) je nac¢itana VySe ro¢nich tivéra na studium (sloupec III. v tab. 1) po dobu studia,
od prvniho ro¢niku bakalatského studia (1. az 3. rok), po druhy rok magisterského studia (4. az
5. rok). Po obdobi 5 let studia a nastupu absolventa do zamé&stnani, nebo zahajeni své vydélecné
¢innosti je jesté pocitano s obdobim 3 let, potiebnym k dosazeni nasobku primérné mzdy, jako
spoustéCe splaceni zadvazku absolventa. Ttileté obdobi by meélo byt dostate¢nym, vzhledem
k vysi nastupnich platd absolventd. Behem této doby (5. az 8. rok) jiz Objem uvért po 5 letém
studiu roste vyrazné pomaleji vlivem odecitani ¢astky o prvni absolventské rocniky. Faze
splaceni uveérového boomu muze byt rozprostiena do desitek let. V pripadé odlozeného

Skolného by se mohlo jednat o pfedem stanovenou dobu (10-15 let).

Obrazek ¢. 1 Model vyvoje ¢erpani a splaceni uvéru na terciarni vzdélani v CR
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Zdroj: Vlastni konstrukce, vstupni hodnoty viz tab. 1.

Sloupec V. Velikost splatky = normativu je vypocitdn nacitdnim prvnich absolventskych

splatek vyse ro¢nich tivért na studium po jejich 5 letém Cerpéani a 3 letém odkladu pro ziskani
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potfebné vyse pifjmu. Sloupec VI. VySe nesplacenych uvérti na vzdélani je vypocitana
nacitanim VySe ro¢nich uvérl na studium ve stejné vysi jako Objem tavéra po 5 letém studiu
do 5 let od spusténi erpani uvéru. Nasledujici 3 roky, nez absolvent dosdhne vyse ptijmu, ktera
zapocne splaceni, pokracuje nacitani Vyse ro¢nich uvérl na studium, nez ,,Vyse nesplacenych
uveért na vzdélani© presahne 82 mld. K¢ (v 8. roce). Od 8. roku Vyse nesplacenych tvérd na
vzdélani roste vyrazn€ pomaleji vlivem odecitani ¢astky splatky prvnich roénikii absolventi
(ve stejné vysi jako VySe rocnich avérti na studium v 1. roce) od Vyse ro¢nich avérii na studium

v 9. roce.

4

3.1 Koncept uvérového financovani terciarniho vzdélavani

V navrzené koncepci financovani jsou uvedeny ¢tyti ¢asové faze uvérového boomu ve vztahu
k avérovému financovani vzdélavani a splaceni formou ptrenesené ceny. Faze 1., do 5 let (1. az
5. rok) od zacatku studia jednd se Cisté o investicni fazi (Cerpani Gvérd na studium), kdy
nedochazi ke splaceni. Faze II., do 8 let (5. az 8. rok), doba potiebna k dosaZeni dvojnasobku
pramérné mzdy, po 5 letech odchazi absolventi a nastupuji novi studenti (zpomaleni vyvoje
»objemu uveért po 5 letém studiu®) ,,vySe nesplacenych uvérti na vzdélani* roste, pokracuje
o plné ro¢niky, dale pokracuje Cisté investi¢ni faze. Faze III., do 13 let, (8. az 13. rok), ve
13. roce od poskytnuti uvéru dochazi k plnému objemu splaceni studentskych uvérq, ,,vyse
nesplacenych uvérti na vzdélani™ roste jen o prirastky studentd, ,,velikost splatky™ nartista
(absolventi dosahuji hranice splatek), jedna se o ptirtstkovou investi¢ni fazi s navySovanim
splatek. Faze 1V., po 13. roce ,,vySe nesplacenych uvérti na vzdélani roste jen o ptirtstky
studentt, ,,velikost splatky* nartsta o ptirtstky absolventd dosahujicich hranici splatek, jedna
se o priristkovou investi¢ni fazi s pfiristkovym navySovanim splatek. V navrhovaném
konceptu dochazi k zadluzovani studentti cerpanim tvérd na studium. Objem Gvért na studium
je nacitan, po dobu studia a nastupu absolventa do zaméstnani, do dosazeni ndsobku primérné
mzdy. V uvedené koncepci dochazi k plnému objemu splaceni studentskych avéri ve 13. roce
od poskytnuti uvéru. Graficky je znazornén deficit splacenych prostiedkt ve vysi 11,229 %
oproti ¢erpanym uvéram. Pravé splaceni vyse rocni splatky formou prenesené ceny by mélo
zajistit efektivitu systému v navratu vyssi ¢astky ve splatkach studentského dluhu, nez bylo

investovano béhem studia.
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Zavér

V piispévku jsou zdiiraznény aktualni tendence a jejich mozné vlivy na financovani vysokého
Skolstvi. Prace se zabyva predevsim soukromym financovanim vzdelani. Diraz je kladen na
zvySeni soukromého podilu na financovani vysokého skolstvi, ale téZ snahou o vytvoteni
konkurenéné zdraveé fungujiciho systému vysokych skol (na vSech jejich urovnich), ktery by se
priblizil celosvétovému modelu terciarniho vzdélavani.

V soutasné dob& systém v oblasti veiejného terciarniho $kolstvi v CR funguje velmi
neefektivné. Kazdy obcan plati do systému finanéni pfispévky bez ohledu na to, zda a jaké
vzdélavaci sluzby mu byly poskytnuty a v jaké kvalité. Poskytovatel také dostava financni
prosttedky bez ohledu na to, v jaké kvalité vzdélavaci sluzby odvedl. Zavedenim Skolného by
bylo mozné do systému ziskat dodate¢né a mozna dostate¢né finanéni prostfedky a otevfit tak
vysoké Skoly vétsimu poctu posluchaci a zaroven zvysit kvalitu vzdélavaciho procesu
a potencial absolventt k uplatnéni na trhu prace (efektivitu vzdélavani).

V CR doposud uplatiiovany bezplatny systém terciarniho vzdélavani na vefejnych $kolach
se v porovnani s ostatnimi systémy jevi jako systém znemoznujici vysokym skolam jejich dalsi
rozvoj (kvantitativni i kvalitativni) a je tak pfekazkou efektivniho fungovani celého vysokého
Skolstvi. Plosné zavedeni finanéni spoludcasti studentli na nakladech na vzdélani predstavuje
v Ceské republice zasadni zménu celého systému financovani vysokogkolského vzd&lavani.
Omezenim ke zméné systému financovani je pretrvavajici nazor, ze zavedenim finan¢ni
spoluucasti dojde k selekei studentti z nizkopiijmovych rodin. ZkuSenosti zahrani¢nich modelt
uplatiiujicich Skolné jsou opacné.

Cilem piispévku bylo vytvofit koncept financovani vysokého skolstvi pro CR tak, aby bylo
soucasti systému vefejnych financi a soukromych financi. Cil pfispévku byl splnén. Piedlozeny
koncept financovani terciarniho vzdélavani by mél sjednotit vychozi podminky vetejnych
a soukromych vysokych kol v CR. Koncept by mél ¢asteéné fesit problematiku nedostatku
vefejnych financi a sniZit vefejné vydaje na vysokoskolské vzdélavani v CR zapojenim
dodate¢ného soukromého financovani. Ze socialniho hlediska by mélo dojit ke zlepSeni
podminek pfistupu uchazece k terciarnimu vzdélani a odstranéni majetkovych bariér. Koncept
splaceni formou pienesené ceny je zaméfen na piistup poskytovatele vzdélavani (vysokou
Skolu) ke kvalité poskytovaného vzdelavani. Ve vSech téchto oblastech se projevuji pozitivni
efekty zavedeni odlozeného Skolného a jeho splaceni formou prenesené ceny.

Domnivam se, ze v sou€asné ekonomice je trendem ,bohatnuti bohatych a chudnuti

chudych”. Na vzdélani je nazirano jako na soukromy statek s vysokymi pozitivnimi
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externalitami. M¢€ly by byt vytvoieny rovné piilezitosti ke vzdélani v tom, Ze: budou odstranény
informacni bariéry, nebudou mit vliv majetkové poméry na moznost studia, bude sniZena
moznost investovani do spolecenské pozice a bude zamezeno projevim klientelismu,
janabrachismu, korupce, bude podpoieno investovani soukromych prostfedkid do rozvoje
schopnosti (vyzraly kapitalovy trh v oblasti podpory studia formou cilenych socialnich
stipendii, studentskych ptjcek, studijnich granttt).

Vytvotit idedlni model financovéani ¢eského Skolstvi neni snadné. Vyuzit 1ze zkuSenosti
a dat z jednotlivych zemi, jejichz systémy financovani vzdelani jsou funkéni a uspésné. V prvni
fadeé je vSak zapottebi konsensus v politické sféfe v otazkach koncepce terciarniho Skolstvi.
»Neexistuje dostatecna mira porozuméni zékladnim hodnotdm, principim a smérim
dlouhodobého rozvoje vzdélavaciho systému. Klicovi aktéti ve vzdélavani zakladni vychodiska
nesdileji, coz ma zasadni negativni dopady na akceschopnost pii prosazovani zmén na vsech
urovnich. Zvazit l1ze také zdolani etického problému, napt. v depolitizaci vzdélavaci soustavy.*
(MSMT, 2017) Vhodné je provést dislednou analyzu stavajicich studii (napf. OECD)
a zahrani¢nich zkuSenosti a realnost aplikace na ceské socidlné¢ hospodarské, politické
a vzdélavaci podminky. Jednim z rozhodujicich faktorti zavedeni funkéni pfenesené ceny je
mira pfipadného zneuzivani toho systému (etickd uroven spole¢nosti). Nulova trokova sazba
na studentské avéry (100% dotace uroku) je ldkava pro vyuziti maximalni ¢astky Gvéru, navic
i t€mi, co to nepotiebuji, existuje také moznost alternativnitho vyuziti (zneuZziti pro jiné
investice). V8ichni si nadSené pujcuji ,,levné™ penize na dlouhou dobu, v nékterych piipadech
s vidinou mozZnosti nesplaceni svého studentského uvéru. ,.Levné uvéry by tak vyuzivali
zejména bohatsi, kterym by stat — v tomto ptipadé chudi — dotoval aroky.* (Valencik, 2006) Pti
nevhodné nastavenych parametrech iniciace splaceni mize dochazet k vyhybani se dluznika
splaceni. Pokud by za uvéry rucil stat (vlada), banky by toho zneuzivaly pro pienos tivérovych
rizik. Dotace uroku zlevriuji uvér a mohou ohroZovat kvalitu vzdélavani, univerzity mohou
nahradit kvalitu kvantitou absolventd. Univerzity mohou zvySovat ceny a snizovat tim miru

nesplaceni pfenesené ceny.
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