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Abstrakt

V Ceské republice nabyla u¢innosti k 1. 1. 2016 novela zékona o uletnictvi. Prispévek se
zabyva zmé&nami v ocenovani investic komer¢nich pojistoven a jejich dopady na vyznamné
polozky ucetni zaveérky komerénich pojistoven. V piispévku jsou analyzovany roky 2015
a 2016, zjisténé zmeény komparovany s ocetlovanim dle IFRS a nésledn¢ na zéklad¢ zjiSténych
zmén byly kvantifikovany dopady téchto zmén. Cilem pfispévku je identifikovat zmény
v ocenovani investic komerénich pojistoven od 1. 1. 2016. Bylo zjisténo, Ze tyto zmény
nepfinesly podstatné dopady vzhledem k nevyznamnosti podilu investic na celkovych aktivech

komer¢nich pojistoven.
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Uvod

Ceska republika piijala v &ervnu roku 2013 smérnici &. 2013/34/EU, jez byla vydana
Evropskym parlamentem a Evropskou radou. Clenské staty EU mé&ly povinnost implementovat
tuto smérnici do svych narodnich legislativ s i€innosti nejpozdéji k 1. 1. 2016. Prave k tomuto
datu v Ceské republice doslo k Gi¢innosti novely zakona o udetnictvi a také vyhlasek, kterymi
se provadéji uréita ustanoveni zakona o ucetnictvi, v disledku pfijeti zminéné smérnice. Nastala
tedy situace, kdy vyhlaska pro komer¢ni pojistovny nekorespondovala se zdkonem o ucetnictvi,
pojistovny tedy nevéd€ly, jestli vybrana aktiva oceniovat dle vyhlasky nebo dle zakona
o ucetnictvi. Cilem prispévku je identifikovat zmény v oceniovani investic komerénich

pojistoven od 1. 1. 2016 a jejich nasledné dopady na hospodareni pojistoven.
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1 Ocenovani polozek investic dle ¢eské ucetni legislativy a IFRS

Ocenovani rozvahovych polozek je velmi dulezitou problematikou, nejen pro komeréni
pojistovny. V nasledujici tabulce jsou uvedeny dil¢i slozky rozvahové polozky investice
u komer¢nich pojistoven, zplsoby ocefiovani vroce 2015 a 2016 dle ceské legislativy

a ocenovani dle IFRS.

Tabulka ¢. 1 Pirehled ocenovani polozek investic dle ¢eské legislativy a IFRS

Dle ¢eské legislativy

PolozKy investic 2015 2016

ZKy mvest Ocenéni Precenéni Ocenéni Precenéni
Nemovitosti Realna Do vlastniho Zustatkova 3

hodnota kapitalu hodnota
Maietkové tcasti Redlna Do vlastniho Zustatkova 3
J hodnota kapitalu hodnota

) Redlna , . Redlna , "
Akcie hodnota Vysledkove hodnota Vysledkové
Dluhopisy
Ocenované RH proti Reélna , y Reélna , N
N/V hodnota Vysledkovée hodnota Vysledkovée

) Zustatkova Zustatkova
OECD do splatnosti hodnota - hodnota -
, ) Realna Do vlastniho Zustatkova
Ostatni do splatnosti hodnota kapitalu hodnota B
. , Redlna , y Realna , .
Veftejné obchodovatelné hodnota Vysledkové hodnota Vysledkovée
Dle IFRS

Dluhova finanéni aktiva Ocenéni Piecenéni
Dluhové FN drzené za
ucelem , Zvlfka,ml Fair value Amortizované ndklady
smluvnich  penéZnich
toku
FVTOCI! Fair value Fair value
FVTPL? Fair value Fair value
Majetkova aktiva | |
FVTPL Fair value Fair value
FVTOCI Fair value Fair value

Zdroj: Zpracovano na zéklad¢ publikaci BokSové (2010) a Dvotakové (2017)

"'FVTOCI — aktivum ocenéno v realné hodnoté (fair value) s dopadem do ostatniho vysledku hospodateni.
2 FVTPL — aktivum ocenéno v redlné hodnoté (fair value) s dopadem do vysledku hospodareni.

97



2 Vyznamnost zmén v ocenovani polozek investic a jejich dopad

na komercni pojiStovny

Pro vyhodnoceni dopadi novely zakona o ucetnictvi, jeZ je u¢inna od 1. 1. 2016, byly vybrany

komer¢ni pojistovny, které v letech 2015 a 2016 zpracovaly své ucetni zavérky dle ceské

legislativy. Konkrétné byly ndhodnym vybérem zvoleny nasledujici komeréni pojistovny.

AEGON pojistovna, a.s.;

AXA pojistovna, a.s.;

AXA zivotni pojistovna, a.s.;

Ceské podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group;
Pojistovna Ceské spotitelny, a.s.;

UNIQA pojistovna, a.s.

V textu je dale pracovano s daty z ucetnich zavérek vysSe uvedenych komer¢nich

pojistoven, nicméné v tabulkach €. 2 a 3 je uveden nizsi pocet subjektii, z toho divodu, ze

chybéjici subjekty nevykazuji ve svych vyro¢nich zpravach dand aktiva.

2.1 Pozemky a stavby (nemovitosti)

Tabulka ¢. 2 Podil nemovitosti na celkovych investicich

Rok CrpP PCS UNIQA
Investice celkem 2015 11506 321 25814 276 7734914
(tis. K&) 2016 10 527 768 24 890 562 7818 022
Nemovitosti 2015 6172 54600 40 467
(tis. K&) 2016 6025 54143 39955
, 2015 0,054 0,21 0,52
Podilv % 2016 0,057 0,22 0,51

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav pojistoven za rok 2016

V tabulce jsou uvedeny komeréni pojistovny, které vykazuji investice ve svych finanénich

vykazech, ostatni z vySe uvedeného vyctu je nevykazuji. U nemovitosti doslo ke zméné v jejich

ocenovani, jak je uvedeno v tabulce ¢. 1. Nicméné jak je vidét v tabulce €. 2, je podil

u uvedenych pojistoven velmi zanedbatelny. Tudiz l1ze konstatovat, Ze v tomto ohledu by

komeréni pojistovny nepocitily dopady zmén ¢eské legislativy na ocenovani nemovitosti.
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2.2 Investice v podnikatelskych seskupenich (podily)

Tabulka ¢. 3 Podil investic v podnikatelskych seskupenich na celkovych investicich

Rok | AXA Ziv. poj. | CPP PCS UNIQA
2015 | 5654076 | 11506321 | 25814276 |7 734914
2016 | 5634554 | 10527768 | 24890562 | 7818022

Investice celkem (tis. K<)

Investice 2015 | 1846902 278 883 | 299 773 2899
v podnikatelskych 2016 | 1793305 370 767 31 985 137
seskupenich (tis. K<)
2015 32,67 2,42 1,16 0,038
T 0 s ) ) s
Podil v % 2016 31,83 3,52 0,13 0,0018

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav pojistoven za rok 2016

Z tabulky 3 je zfejmé, Ze pro komeréni pojistovny CPP, PCS a UNIQA piedstavuji
investice v podnikatelskych seskupenich (podily) zanedbatelny podil. Na druhou stranu AXA
zivotni pojiStovna vykazuje téméf jednu tfetinu investic v investicich podnikatelskych
seskupenich. Tato odli$nost od ostatnich komer¢nich pojistoven mize byt zplisobena tim, ze
AXA 7zZivotni pojistovna je zivotni pojistovnou, zatim co ostatni jsou univerzalnimi
pojistovnami. AXA zivotni pojisStovna nabizi tedy pouze produkty zivotniho pojisténi, které
jsou ptevazné dlouhodobéjsiho rdzu a je tedy potieba finanénich prostfedky z té€chto produktt

investovat do dlouhodobgjsich aktiv, kterymi podily zajisté jsou.
2.3 Jiné investice

Z dat uvedenych v tabulce 4 je zfejmé, Ze polozka .. Jiné investice™ ptredstavuje pro nekteré
z uvedenych pojistoven 100 % z celkovych investic, pro nekteré témer 100 % a pro AXA
zivotni pojistovnu to pfedstavuje ve zkoumanych letech zhruba 68 %. Podil akcii a ostatnich
cennych papird s proménlivym vynosem je relativné nizky na celkové hodnoté investic, coz je
v celku logické z divodu vyssi volatility vynosnosti tohoto aktiva. OvSem u téchto typi
cennych papirti nedoslo mezi roky 2015 a 2016 k Zadnym zméndm v ocenovani. Stejné tak
u cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou nedoslo ke zméné v oceniovani. Co se tyce
dluhopist drzenych do splatnosti, tak doslo ke zméné v ocenovani pouze u ostatnich dluhopisti
drzenych do splatnosti, nikoliv OECD. Na zékladé¢ dat ztabulky ¢. 1 je ziejmé, ze dve
pojistovny tyto dluhopisy vibec nevykazuji. Komplikace nastala u pojistovny CPP, ktera
vykazovala oba typy dluhopisti v roce 2015, ale vroce 2016 uz vykazuje pouze Ostatni

dluhopisy, kde jsou zahrnuty i OECD, u kterych nedoslo ke zmén¢ v ocenovani.
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Tabulka ¢. 4 Podil jinych investic na celkovych investicich v % a mil. K¢

AXA
Rok | AEGON | AXA ziv. CpP PCS | UNIQA
pojistovna poj.

Investice celkem 2015 545 1 881 5654 | 11506 | 25814 | 7735

2016 854 2 029 5635 | 10528 | 24 891 7 818
Jiné investice 2015 545 1 881 3807 | 11221 | 25460 | 7695

2016 854 2 029 3 841 10151 | 24804 | 7788
Akcie a ostatni 2015 21 281 243 957 1 860 1099
cenné papiry
s proménlivym 2016 20 260 318 985 2399 1315
vynosem
CP ocetiované 2015 281 1 505 3218 2413 8433 4306
realnou hodnotou
proti uctim 2016 396 1422 3130 2116 8072 4307
nakladd a vynost
Dluhopisy 2015 116 - — 6 300 11269 -
-OECD™drzene 1 5516 | 166 - - - | 10929 | -
do splatnosti
Dluhopisy drzené 2015 25 — - 1181 3182 709
do splatnosti 2016 24 — — 7051 3131 912
Podil ,,Jiné 2015 | 100,00 100,00 67,34 97,52 98,63 99,48
investice“ v % 2016 | 100,00 100,00 68,17 96,42 99,65 99,62
Podil ,,Akcie a 2015 3,87 14,94 4,30 8,32 7,21 14,21
ostatni CP“v % 2016 2,33 12,83 5,64 9,35 9,64 16,82
Podil ,,CP 2015 51,68 80,01 56,91 20,98 32,67 55,67
ocenované
realnou 2016 46,41 70,10 55,56 20,10 32,43 55,09
hodnotou“ v %
Podil ,,Dluhopisy | 2015 21,35 — — 54,75 43,65 —
OECD drzenédo | 5516 | 19,49 - - N X B -
splatnosti
Podil ,,Dluhopisy | 2015 4,64 — — 10,27 12,33 9,17
driené do 2016 | 2,83 - — | 6698 | 1258 | 11,66
splatnosti“ v %

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé vyro¢nich zprav pojistoven za rok 2016
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Zavér

Cilem ptispévku je identifikovat zmény v ocenovani slozek investic komerénich pojistoven
mezi roky 2015 a 2016 a kvantifikovat jejich dopady na vyznamné polozky finan¢nich vykazi
komer¢nich pojistoven. Na zakladé dat uvedenych v tabulce €. 1 je ziejmé, k jakym zménam
doslo. Nicmén¢ vzhledem k datlim, ktera jsou uvedena v tabulkach €. 2 — 4, a to 1 pfes zménu
v ocenovani urCitych poloZzek aktiv, komeréni pojistovny zamysSlené zmeény s nejvetsi
pravdépodobnosti viibec nepociti. Misto dil¢ich zmén v ceské legislativé by pro komeréni
pojistovny, ale i pro ostatni finan¢ni spole¢nosti, bylo ptinosné&jsi, kdyby se zavedla povinnost
pfechodu z cCeského pravniho ramce na mezindrodni standardy finan¢niho vykaznictvi
IAS/TFRS schvalené pravem Evropské unie, ktery pro né upravuje ucetni postupy, na ten
evropsky, a sice IFRS. Tomuto problému se jiZ vénuje Ministerstvo financi Ceské republiky,
které loni v listopadu na svych webovych strankach zvetejnilo vetfejnou konzultaci k souhrnu
feSeni koncepce nové ucetni legislativy 2020-2030 (mfcr.cz, 2018) a letos v dubnu zvetejnilo
vysledky pfipominkového tizeni, ze kterého vyplynulo, Ze tento ndvrh jednozna¢né podporuji

pojistovny i odborna vefejnost (mfcr.cz, 2019).
Dedikace

Prispévek byl feSen v ramci interniho grantového projektu ¢. PEF_TP-2019002 s nazvem:
Dopady koncepce ticetnictvi v Ceské republice na jednotlivé typy iicetnich jednotek ve vazbé na

upravu dle IAS/IFRS a IPSAS.
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