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JAROSLAV TICHY

Abstrakt

Prispévek je vystupem z projektu financovaného ze specifického vysokoskolského vyzkumu
VSES, ktery je zaméren na tivérové riziko. Prdce prezentuje cdst vyzkumu, kterd se zabyva
otizkou vazby vyvoje ekonomiky CR a chovini bank v CR. Jako hlavni parametr
pro vyjadreni vykonu ekonomiky je pouzit ukazatel hrubého domaciho produktu. V vivodu je
popsan vyznam vzdajemnych vazeb ekonomiky a financniho sektoru. V dalsich castech prace
jsou prezentovany vysledky porovnani vyvoje HDP v letech 2000 az 2012 s vyvojem
uverovani, vyvojem v oblasti delikvence, vyvojem kapitalové primérenosti bank, a také
S vyvojem urokovych sazeb. Cilem prispevku bylo zjistit, zda existuje interakce vyvoje HDP
a chovani bank. Stavy a identifikace velicin JSOU prezentovany formou grafit a tabulky
ze zdrojii Ceské ndarodni banky a Ceského statistického viradu. Vysledkem zjednodusené
analyzy je zaver, ze vyvoj HDP a aktivita bank odpovida tomu, jak predpokladané interakce
popisuji Cetné studie zamérené na uvedenou problematiku. Zdaroven analyza potvrzuje, Ze

aktivitu bank v CR vedle vyvoje ekonomiky vyrazné ovliviiuje stav konkurence a zasahy CNB.
Kli¢ova slova

Hruby domaci produkt, uirokové sazby, kapitalova primérenost, delikvence.

Uvod

., Hlavni pric¢inou nestability soudobé trzni ekonomiky jsou [podle H. Minského] investice,
zpusob jejich financovani, jako i instituty a instituce, v nichZz financovani a financni operace
probihaji [...]. Jadrem problému nestability modernich trinich ekonomik je skutecnost,
Ze investice a ostatni aktiva jsou v pritomnosti financovany prevazné z uveru (dluhove) [...]
[Mach, 2002, str. 70].

V navaznosti na pfetrvavajici ekonomické problémy je vysoce aktudlni snaha
o upfesnéni a identifikaci potencidlnich rizik spojenych se stimulaci a podporou pozitivnich

impulst do ekonomiky. Vznik, vyvoj a dopady posledni svétové ekonomické krize po roce
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2008 potvrzuji, Ze zasadni vyznam pro vyvoj ekonomiky ma bankovni sektor. Lze odvozovat,
ze tato skutecnost plati 1 pro prostiedi malé oteviené ekonomiky naseho statu. Seminarni
prace se zuvedeného divodu zaméfuje na ovéfeni interakci, které mé ekonomika CR
a finan¢ni instituce, které ptisobi v ramci naseho bankovniho sektoru.

Jako hlavni ukazatel pro sledovani ekonomické aktivity je pouzit ukazatel hrubého
doméciho produktu®. Jako faktory, na kterych lze sledovat aktivitu bank, jsou pouzity
ukazatele poskytnutych Gvéra (meziro¢ni vyvoj a stav uvért dle typu). Pro sledovani dopadu
vyvoje ekonomiky na banky je jako neptimy ukazatel pouzit vyvoj delikvence uvéru.
Z pohledu parametrti bank se zobrazenim dopadl vyvoje ekonomiky do bankovniho sektoru
je dale provedeno porovnani vyvoje kapitdlové piiméfenosti bankovniho sektoru v CR jako
celku.

Soucasti cili vyzkumného projektu je prostfednictvim zékladni analyzy a porovnanim
vybranych parametri vysledovat mozné interakce vyvoje ekonomiky CR a aktivity a stavu
bankovniho sektoru. Resenou otazkou tedy je, zda a kjakym interakcim dochazi mezi
vyvojem ekonomiky prostiednictvim hodnoceni vyvoje ukazatele hrubého domaciho
produktu a aktivitou bank v CR. Jako hypotéza k ovéfeni je pouZito obecné prezentované
tvrzeni, Ze mezi ekonomikou piislusného statu a bankovnim sektorem dochazi k interakci.
Banky reaguji na vyvoj ekonomiky a svoji aktivitu pfizpisobuji ptislusnym ekonomickym
procestim, ke kterym dochazi.

Hypotéza je primarné ovéfovana porovnanim vyvoje. Zkoumani je provedeno
porovnanim agregatu ukazateli ekonomické aktivity - HDP a avérové aktivity bank. Jako
vedlejsi hypotéza k ovéfeni je deklarovan predpoklad, ze vyvoj ekonomiky se také projevuje
ve vybranych vykazovanych parametrech pfislusnych bank. Zde je pro porovnani pouzit
parametr kapitdlové pfiméfenosti, ktery z velké ¢asti odrazi aktivitu banky a jeji pfistup
k riziku, které potencialné ovliviiuje chovani bank. Jako dopliujici informace je dale ovéfena
vazba vyvoje HDP a primérné urokové sazby, kterd také cCasteCné odpovida reakci
bankovniho sektoru na ekonomické prostiedi v CR. S ohledem na stanovena pravidla
seminarni prace je provedend analyza pouze zékladniho charakteru bez zpracovani

detailngjsich vazeb a navazujicich analyz. Data pochazeji ze zdrojii CNB a CSU.

! Hruby domaci produkt — je celkovy tok pen&zni hodnoty findlni produkce vyrobené za urité obdobi (nejéast&ji
jeden rok). Predstavuje tedy ukazatel makroekonomického vystupu dané ekonomiky.



1 Cyklicky vyvoj ekonomiky a uvérové aktivity bank

Cyklicky vyvoj ekonomickych jevii vyvolava fadu dé&ju v ekonomice jednotlivych statu.
Na zaklad¢é cyklické povahy vyvoje ekonomiky lze i chovani bank oznacit jako cyklické.
V souvislosti s timto chovanim jsou zvlasté v poslednich letech diskutovany hlavni
determinanty uvérového cyklu se vzajemnou vazbou na ekonomiku. Jak potvrzuje fada studii,
prokazuje se pozitivni korelace mezi hrubym domacim produktem (dale jen HDP)
a aveérovym cyklem - napt. Gersl a Jakubik (2010). Z nejznaméjSich praci lze uvést studie
Calza, Partner a Sousa (2001), Miles, Yang, Marrcheggiano (2011). Napt. studie Koopman,
Kraussl, Lucas, Monteiro (2009) empiricky dokazuje, Ze bankovni Gvérovani je faktorem,
ktery nejvice ovlivituje vyvoj HDP ve vyspélych statech (autofi porovnavaji historicky vyvoj
ivéri ve vazbé na vyvoj HDP). Dale napt. Cihak a Brooks (2009) ve spolupraci s Evropskou
centralni bankou odhadli elasticitu mezi poklesem meziro¢niho tempa uvéri (nad ramec
poklesu zptisobeného snizenou poptavkou po tvérech) a meziro¢nim rastem realného HDP
ve vysi cca 0,1. To znamena, Ze napi. pokles meziro¢niho tempa rastu avéra o 10 procentnich
bodt nad ramec poklesu z davodu nizsi poptavky se odrazi v poklesu meziro¢niho rastu HDP
v nasledujicim ¢tvrtleti o 1 procentni bod.

Dale 1ze obecné konstatovat, ze pii rastu HDP roste Gvérova aktivita, a naopak
pfi ristu makroekonomické nejistoty provazené poklesem HDP lze ptedpokladat, ze uvérova
nabidka bank bude obezietnéjsi — viz studie Quagliariello (2007). Zaroven ale Ize dle fady
dalsich studii prezentovat, ze k omezeni tvérové aktivity nemusi dochazet z divodu snahy
bank o udrzeni ziskovosti ve smyslu kompenzace poklesu urokovych marzi prostiednictvim
uvérové aktivity za ucelem navySovani objemt poskytovanych uvért. ,, V dobrych casech
mohou financni instituce i klienti zacit podcenovat rizika spojena se svymi ekonomickymi
rozhodnutimi nebo mohou byt v prostredi zvysSené konkurence dokonce vystaveni silnym

podnétium a rozsah prijimaného rizika zvysovat “ [Frait, Komarkova — 2011 str. 98].

1.1  Vyvoj HDP

Obrazek ¢&. 1 zobrazuje zmény HDP v CR. Na vyvoji je patrny cyklicky vyvoj ekonomiky.
Zvlasté patrny je vyrazny dopad svétové ekonomické krize v roce 2009, a po prechodném
obdobi roku 2010 a 2011 opétovny dalsi pokles v roce 2012.

V souvislosti s uvedenym vyvojem lze uvést, ze negativni dopady uvedené volatility
jsou tlumeny zasahy CNB. Uplatiiovanim nastroji CNB doslo k tomu, Ze vyhla§ované

tirokové sazby jsou na historickych minimech. Tato aktivita CNB spolu s vyvojem HDP



vyrazné ovlivituje aktivitu bank. Dopady vyvoje HDP spolu s aplikaci opatieni CNB lze

sledovat v obrazcich &. 2 a &. 3.

Obrizek & 1: Vyvoj HDP v CR
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Zdroj: vlastni graf dle dat CSU

1.2  Vyvoj uvéri domacnostem

V obrézku €. 2 je prezentovan propocet mezirocniho vyvoje (zména v %) v oblasti vérovani
domacnosti. Pro lepsi piehled je vyvoj uveden zvlast za spotiebitelské uvéry, dale
za hypotecni Gvery a zaroven je prezentovan celkovy vyvoj Gvéri za uvedeny segment.

Z pohledu poskytnutych objemil ma nejvétsi vyznam poskytovani hypotec¢nich avért.

Obrazek €. 2: Vyvoj uvéri domacnosti
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB

Na zakladé provedené analyzy lze konstatovat, Ze v roce 2008 doslo k vyraznému

meziro¢nimu poklesu hypote¢niho uvérovani. Divodem byla restrikce bank v navaznosti



na predikci bank sohledem na ocekavani dopadi ekonomické krize. Negativni vyvoj
ekonomiky s dopadem do sniZeni cen nemovitosti, zvysena konkurence bank v CR z divodu
absence bezpeénych avérovych piileZitosti a aktivita CNB s dopadem do vyse trokovych
sazeb, se ale vroce 2009 promitla do opétovného narustu zdjmu o hypoteni uvéry.
Na druhou stranu dochazelo k poklesu zajmu o nové spotiebitelské tvéry. Tuto skute¢nost lze
ptikladat zvysené opatrnosti domacnosti, vytvareni rezerv a odkladani spotfeby s ohledem
na recesi. Pokles v oblasti hypotec¢nich i spotiebitelskych tvérti v roce 2010 a naslednou
stagnaci 1ze hodnotit jako celkové racionalni chovani domacnosti v CR.

Z pohledu interakce s vyvojem HDP lze potvrdit hypotézu, Zze zména tempa rustu HDP
v letech 2007 a 2008 se odrazi v poptavce po uvérech pro domacnosti. Na druhou stranu
uverové aktivity bank po roce 2008 a nartsty hlavné u hypotecnich Gvéri mély s urcitym

zpozdénim vliv na identifikovany narist HDP v roce 2010.
1.3 Vyvoj uvéri firmam

Propocet meziroéniho vyvoje firemniho uvérovani je prezentovan v obrazku ¢. 3. Za téelem
detailngjs$i analyzy je uveden piehled meziro¢ni zmény v % zvIast' za kratkodobé uvéry
(short), stfednédobé uveéry (middle) a dlouhodobé uvéry (long). Zaroven je uveden celkovy

vysledek.

Obrazek ¢. 3: Vyvoj uvéri firem
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB

Podobné jako u Uveéri domécnostem lze potvrdit hypotézu, Ze vyrazny meziro¢ni
pokles HDP v letech 2007 a 2008 mél odpovidajici dopad do chovani bank ve smyslu poklesu

mezirocniho vyvoje v objemu poskytovanych uvérl. Zvlasté patrny je pokles u poskytnutych



kratkodobych uvért. Lze konstatovat, Ze je zde vliv HDP na tvérovani firem. Divodem je
S nejvetsi pravdépodobnosti zvySend opatrnost na strané bank i firem, coz potvrzuje vyse
uvedené vysledky prezentovanych zahrani¢nich studii. Aktivita v roce 2010 a 2011 s nejvetsi
pravdépodobnosti potvrzuje pozitivni dopady opatieni CNB a jisté oziveni ve smyslu do¢asné
odlozenych investic firem. Nasledny opétovny propad odrazi pokracujici problémy
ekonomiky CR a také EU, na kterou je nase ekonomika vyrazné vazana. Vyvoj po roce 2012

Vv oblasti firemniho financovani také potvrzuje identifikovany vyvoj v HDP.
2. Vyvoj meziro¢ni delikvence avéri

Dalsi parametr, na kterém lze sledovat interakci vyvoje ekonomiky prostiednictvim HDP
na vyvoji poskytovanych bankovnich tvérd, je delikvence tvéra (ukazatel selhani klientd
pti splaceni zavazkl vuéi bankam). Vyvoj a stav delikvence uvért vyjadiuje ptistup bank
k avérovému riziku. V obrazku &. 4 je prezentovan meziroéni vyvoj delikvence avéra v CR
(zména v %).

¥ o

Obrazek €. 4: Vyvoj delikvence uveéri
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB

S ohledem na ovéteni vedlejsi hypotézy je uvedena sledovana delikvence za sektor
jako celek bez detailné&jsiho rozliSeni. I v ramci zékladni analyzy 1ze potvrdit vyrazny narust
delikvence v letech 2007 az 2009. Ve vazb¢ na vyvoj HDP lze odvozovat, ze se propad HDP
vroce 2009 a vroce 2012 zasadnim zptisobem promitl do nasledného zhorSeni situace
Vv delikvenci uvért. Nasledny pozitivni vyvoj delikvence po roce 2010 a 2011 zcela jasné
koresponduje s vyvojem HDP ve stejném obdobi. Stabilni vyvoj vroce 2012 potvrzuje
predpoklad, Ze aktivita bank v CR bude pokratovat a nebude negativné ovliviiovat vyvoj

HDP omezenim tuvérovani. Uvedeny stav podporuje tvrzeni, Ze vyvoj HDP ovliviluje



prostiednictvim zhorSeni situace dluzniki Uvérovani. Zaroven se potvrzuje, ze uveérovani

v CR nasledné ovliviiuje prostiednictvim investic vyvoj HDP.
3 Vyvoj kapitalové primérenosti bank

Jako zakladni parametr odrazejici dopad vyvoje ekonomiky na bankovni sektor a ivérovou
aktivitu bank lIze hodnotit ukazatel kapitalové pfiméfenosti bank (CAR)? a jeho vyvoj v ¢ase.
Negativni vyvoj v ekonomice hrozi prostfednictvim potencialni uvérové delikvence
a generovani ztrat zhorSenim kapitalové pfiméienosti. Tato skuteCnost potvrzuje vliv vyvoje
HDP na vyvoj uvért.

Na obrazku €. 5 je prezentovan vypocet meziroéni zmény ukazatele kapitalové
pfiméfenosti bank v CR v %. Vyvoj vroce 2008 ukazuje, Ze banky realizovaly opatfeni
ve vazbé na situaci ekonomiky. Prostfednictvim vyrazného posileni ukazatele reagovaly

banky na zvySeni rizik.

Obrazek €. 5: Porovnani vyvoje kapitalové primérenosti
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB

Porovnani vyvoje kapitalové piimétenosti a HDP v obrdzku €. 6 jednoznac¢né doklada
casovy soulad opatfeni bank a jejich reakci na vyvoj HDP. Tato skute¢nost doklada ptivodné
prezentovanou hypotézu ve smyslu interakce HDP a vyvoje kapitdlové piiméfenosti
za bankovni sektor v CR. Interakce mezi vyvojem kapitalové pfiméfenosti a HDP lze sledovat
i vroce 2012, kdy pokracoval propad HDP, a zaroven opétovné pokra¢oval nartst ukazatele

kapitalové pfiméfenosti.

2 Ukazatel kapitalové piiméfenosti (CAR — Capital Adequacy Ratio) - pomér kapitalu bankovni instituce na
jejich rizikové vazenych aktivech (aktivech upravenych koeficienty podle stupné rizikovosti).



Obrazek €. 6: Porovnani vyvoje kapitalové primérenosti a HDP
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB
4 Vyvoj irokovych sazeb tvéri

I ve vyvoji trokovych sazeb lze vysledovat interakci s vyvojem HDP. Meziro¢ni vyvoj

urokovych sazeb za domécnosti i firmy je prezentovan v obrdzku ¢. 7.

Obrazek ¢. 7: Vyvoj urokovych sazeb firem a domacnosti
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Zdroj: vlastni graf dle dat CNB
Identifikovany pokles sazeb u firemnich uvéri béhem roku 2008 lze odvozovat

od zvySené¢ konkurence, vlastni predikce bank a absence méné rizikovych piileZitosti
pro uvérovani firem. | zde je také vyznamnym impulsem snizeni sazeb CNB. Dalsi pokles

a stagnace urokovych sazeb je podle mého nazoru reakci na pokracujici konkurenci bank



a aktivitu v oblasti snahy o financovani méné rizikovych aktivit (hypote¢ni uvéry u ob¢ani

apod.).
Zavér

Z pohledu realizovaného ovéieni hypotéz Ize konstatovat, Ze i v CR dochazi k interakci
mezi vyvojem HDP a dvérovou aktivitou bank. Vysledky jsou prezentovany ve vazbé
na zakladni analyzu a ovéreni vazby vyvoje HDP, vyvoje Givéri pro domacnosti a firmy,
vyvoje delikvence uvéri, vyvoje kapitalové primérenosti a vyvoje urokovych sazeb.
Ve viech uvedenych oblastech lze vysledovat vazbu na cyklicky vyvoj ekonomiky CR
ve smyslu vlivu HDP na uvéry a zarovei vlivu vyvoje HDP na tvérovani. Mira vlivu je
u nékterych sledovanych parametrd vysSi a u nékterych mensi. Vysledek analyz je
prezentovan pro lepsi orientaci prostfednictvim grafl, které zobrazuji mezirocni zmény
analyzovanych dat v %. Zdrojovd data, kterd byla pouZzita pro vypocty, jsou uvedena
Vv ptiloze.

Podle aktualnich prognéz CNB a dal§ich instituci Ize ale pfepokladat, ze v ramci
cyklického vyvoje miizeme o¢ekavat oZiveni ekonomiky CR. Identifikovany vyvoj avérovéani
v poslednich obdobich déava predpoklad, ze pfistup a aktivita bank nebude ocekavany
pozitivni vyvoj ekonomiky omezovat. Toto tvrzeni odvozuji z identifikovaného stabilniho
vyvoje u uvérovani domacnosti a jen mirné negativniho trendu u Gvérovani firem. Stabilni se
jevi také vyvoj delikvence uvérta. Nemélo by tak dojit i z pohledu prezentovanych analyz ke
snizeni Uvérovani realného sektoru. SniZzeni uverové aktivity by se totiz nevyhnutelné
projevilo v dalsim poklesu ekonomického vykonu, a tim i v dal§im nardstu kreditniho rizika.
Jeho vysledny nartst by v piipadé uvedenych progndéz mohl nasledné vést k dal§imu sniZeni
expozic vuci realnému sektoru, coz by vedlo k prohloubeni poklesu ekonomického vykonu,
jak prezentuji Ger$l a Jakubik (2010) ve své studii tzv. ,,Feedback“ efektu. Tento efekt
potencialniho negativniho dopadu vlivu poklesu HDP na aktivitu bank a nasledného
prohloubeni problému omezenim Uvérovani s dal$im negativnim dopadem na vyvoj HDP
dokladaji 1 vystupy ztéto prace. Potvrzuji se prezentované interakce vlivu vyvoje HDP
na uvérovani a nasledny navazujici vliv avérovani na vyvoj; HDP. Mira vlivli nebyla v této

praci zkoumana, a neni proto detailné prezentovana.

Ptispévek vznikl v rdmci vyzkumného projektu ,,Vyzkum v oblasti prace

s uverovym rizikem a vyhled budouciho chovani financnich instituci v CR v oblasti



financovani*“ financovaného z prostredkii specifického vysokoskolského vyzkumu na Vysoké

Skole finan¢ni a spravni, 0.p.s., v roce 2013.
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