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KONFERENCE
DOKTORANDU

PREZENTACE VYSLEDKU

EKONOMICKEHO VYZKUMU
NA VYSOKE $KOLE FINANCNI A SPRAVNI

9. prosince 2013 od 14:00 hod., Vysoka skola financni a spravni, Estonska 500, Praha 10

ZAHAJENI GARANTEM KONFERENCE
Mojmir Helisek - prorektor pro vyzkum a vyvoj

DOKTORANDI VSE

Cech Tomas - Vliv neocekavané nizkych sazeb na banky a bankovni systém v CR
Oborilova Maria, Rybak Zdenék - Procesy v pojistovné jako zdroj operacniho rizika
Ruzi¢kova Martina - Pfimé zahrani¢ni investice — pfipadova studie Rusko

Coffee break

UCASTNICI SOUTEZE O CENU PROF. FRANTISKA VENCOVSKEHO

Kocourkova Lenka (Financni ufad pro Stiedocesky kraj) — Kam sméfuje evropska politika zaméstnanosti

Princ Michael (Institut ekonomickych studii FSV UK) — Multi-Level Analysis of Dynamic Portfolio Formations: Central
European Countries

Koneény Tomas (Ceskd ndrodni banka) - Linkages Between the Financial and Real Sectors Across Interest Rate Regimes:
The Case of the Czech Republic (pfispévek neni publikovéan)

Klinger Tomas (Institut ekonomickych studii FSV UK) — Systemic Risk and Financial Stability: Analyzing the effects of bank aid

DOKTORANDI VSFS

Mentlik Roman - P¥ijeti eura Ceskou republikou — pfileZitost, povinnost nebo nutnost
Koté&Sovcova Jana - Sovereign rating a jeho metodologie

Dlaskova Gabriela - Role opravnych polozek v fizeni rizik

Turkové Ivana - Vyvoj pfijmi a vydajd statniho rozpo¢tu CR

PREZENCNI DOKTORANDI VSFS (SAMOSTATNA SEKCE)

Kosi¢ka Tomas - Dynamicky model bankovniho sektoru

Kvapilova Eliska - Charakterizace novych zptsobt obchodovani na finanénim trhu
Skarydova Petra - Analyza soft compulsion ve vybranych soukromych penzijnich systémech
Vataha Ji¥i - Strategie vysokofrekven¢niho obchodovani

DALS[ PRISPEVKY

Dudasova Eva (Univerzita Komenského v Bratislavé) - Searching for relevant parallels and lessons from the economy of
the Roman Empire

Kepych Taras (Mendelova univerzita) - Pojem, realizace a po¢atecni vyvoj spole¢né obchodni politiky EU

Legierska Yvona (VSFS) - Finan¢ni rizika plynouci ze zdkona o DPH

Sustrova Martina (VSE) - Porovnani narodni konkurenceschopnosti zemi Visegradského uskupent

Tichy Jaroslav (VSFS) - Cyklicky vyvoj HDP CRa jeho vliv na Gvérovou aktivitu ¢eskych bank v letech 2000-2012
Trytko David (VSE) - Princip opatrnosti a interné vyvijeny nehmotny majetek v mezindrodnim kontextu Gcetnich ramct
Vicha Martin (VSFS) - Teorie finan¢ni intermediace a jeji regulace

Ziaran Pavel (Mendelova univerzita), Melasova Katarina (Univerzita Komenského v Bratislavé) - Suggestion for a theory
of a leadership triangle: Empirical analysis and pedagogic aspects

Z konference bude vydan sbornik pfispévki. Konference je podporena z prostfedkd

specifického vysokoskolského vyzkumu poskytnutého VSFS na rok 2013.

WWW.Vsfs.cz
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UVODNI SLOVO

Cilem konference doktorandu, kterd prob¢hla dne 9. 12. 2013 na Vysoké Skole financni
aspravni v Praze, bylo prezentovat vysledky vyzkumu doktorandi, diskutovat nad nimi a
ziskat tim podnéty pro dalsi vyzkum.

Na konferenci byli pozvani také ucastnici soutéze o Cenu prof. FrantiSka Vencovského pro
mladé ekonomy do 35 let, jejiz Ctvrty ro¢nik byl uzavien v listopadu 2013 (informace
naleznete na http://www.vsfs.cz/cena/). Tohoto pozvéani vyuzili Ctyfi uCastnici soutéZze,
Z nichz tii zaslali své ptispevky k zatazeni do tohoto sborniku ptispévka.

Tematické zaméteni piispévkll nebylo omezeno. Ptipravny vybor sledoval pouze dodrzeni
obecného zaméfeni na ekonomickou problematiku. Tomu téz odpovidal nazev konference
,Prezentace vysledkli ekonomického vyzkumu“. Na konferenci tak zaznély ptispevky
Z oblasti financnich trht, finanéni krize, hospodatské politiky, mezinarodnich ekonomickych
vztaht, podnikové ekonomiky a dalSich oblasti.

Sbornik obsahuje 22 ptispévkil. Polovina jejich autorti — doktorandt studuje na Vysoké skole
finan¢ni a spravni, Ctyfi doktorandi na Vysoké Skole ekonomické, potésil nas také zdjem
doktorandti z Univerzity Karlovy, Mendelovy univerzity, Univerzity Komenského v
Bratislavé a jinych instituci.

Jednotlivé piispévky byly ponechany v podobé, jak byly pifipravnému vyboru zaslany.
Neprosly tedy obsahovou tpravou, ktera zistala v kompetenci autord, véetné ¢lenéni textu.
Ptispevky byly pouze upraveny v zékladnich rysech do jednotné formalni podoby.

Tento sbornik obsahuje jednak tiSténou ¢ast s programem konference a abstrakty piispévka,
jednak ptilozené CD s plnymi texty vSech ptispévku.

Na zavér tohoto tivodniho slova rad konstatuji, ze konference splnila svij cil. Svéd¢i o tom
jak jeji pribeh, kdy jednotliva vystoupeni byla doprovazena podnétnou diskusi, tak i tento
sbornik ptispévk, ktery vysledky vyzkumu doktorandi zvetejiuje.

Za ptipravny vybor konference
doc. Ing. Mojmir Helisek, CSc.
predseda pripravného vyboru
prorektor pro vyzkum a vyvoj

Pripravny vybor konference:

doc. Ing. Mojmir Helisek, CSc. (pfedseda)
doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc.

Mgr. Eva Lebedova

RNDr. Pavel Némec

Markéta Holendova, DiS.

Konference byla financovéna z prostredk, které Vysoka skola finan¢ni a spravni obdrzela
k ucelové podpote specifického vysokoskolského vyzkumu na rok 2013.
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DOPAD NiZKYCH UROKOVYCH SAZEB NA BANKOVNI
SEKTOR V CESKE REPUBLICE

TOMAS CECH

Abstrakt

Na zacatku prispévku stala tivaha, jaky dopad maji dlouhodobé nizké urokové sazby na
bilance obchodnich bank a pojistoven, poptipad¢ jakym zptisobem ovliviiuji jejich fungovani
arozhodovani. Bude zajimavé odlisit dopad v kratkém a dlouhém obdobi a odliit dopad
zmény ocekavanych, a naopak neocekavanych zmén. Pti hledani odpovédi na dané otazky
dojdeme minimaln¢ ke tfem dopadim. Pokles tirokovych mér mé zaprvé dopad na piecenéni
dluhovych instrumentt naptiklad v pfipadé pfecenéni na fair value dle IFRS standardi. Za
druhé, necekany dlouhodoby pokles trokovych mér vytvaii tlak na irokovou marzi, kterd je
zmenseni ,,manévrovaciho prostoru” pii fizeni urokové pozice bank. Za tfeti, v dlouhém
obdobi mize neocekdvany pokles turokovych sazeb pusobit problémy pro nastavené
hedgingové pozice/strategie pro urokové riziko a problémy s fizenim likviditni a trokové
pozice banky. V piipadé pojistoven se jednd o rizika spojena s fizenim portfolia na kryti

pasiv. V této souvislosti tedy hovofime o dopadech do ALM strategii.

Kliéova slova

Urokova mira, vynosova krivka, urokové riziko, urokova marze.
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ROLE OPRAVNYCH POLOZEK V RIZENI RIZIK

GABRIELA DLASKOVA

Abstrakt

V obdobi recese dochazi ke zvySovani uvérovych rizik, mj. i v disledku zhorSujici se bonity
klientd dochézi k nartstim nékterych parametrti uvérového rizika. Banky musi vii¢i témto
ztratdm tvofit opravné polozky a opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty snizuji
vykazany Cisty hospodaisky vysledek v obdobi, v némz je opravna polozka uznana. Stavajici
standardy neumoziuji, aby byly do opravnych polozek zahrnuty uvérové ztraty na zakladé
udalosti, k nimz ma dojit v budoucnu. Pokud by toto bylo pfipustné, mohly by banky tvorit
opravné polozky jiz v obdobi ristu, a ty by mohly ,,pisobit jako tlumici prostifedek béhem

hospodaiského poklesu.!

Jednou z moznosti, jak tuto situaci feSit, je zlepSeni pravidel
tykajicich se tvorby opravnych polozek. Cilem tohoto ¢lanku je zhodnoceni stavu novelizace
pravidel pro finan¢ni nastroje, a to hlavn¢ v oblasti znehodnoceni finan¢nich aktiv

(impairment).

Kli¢ova slova

IFRS, financni aktiva, opravné polozky, impairment, regulace, uverove riziko.

! Zprava Komise Radé a Evropskému parlamentu o ti€incich smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES na hospodaisky cyklus
SEK(2010)754 z 23. 6. 2010
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SEARCHING FOR RELEVANT PARALLELS AND LESSONS
FROM THE ECONOMY OF THE ROMAN EMPIRE

EVA DUDASOVA, PAVEL ZIARAN

Abstract

This paper focuses on the economic aspects of the rapid development of the Roman Empire.
The growing economy enabled the function of several mechanisms relevant for the extension
of Rome. It influenced the law making procedure as well as the system of public finances, and
formed the policy of the government. A special attention is required by the conditions. They
were necessary to reach a high level of business activities, which became the basis of
economic prosperity. This paper deals not only with the reasons of economic growth but also
with its decrease and the reasons of financial crisis of the Roman Empire, which led to the

series of economic reforms.

Keywords

Crisis, economy, finances, policy, Roman Empire, Roman law.
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POJEM, REALIZACE A POCATECNI VYVOJ SPOLECNE
OBCHODNI POLITIKY EU

TARAS KEPYCH

Abstrakt

Od vzniku Evropské unie je spole¢na obchodni politika (SOP) jednim ze sméra vyvoje EU.
Avsak definice tohoto pojmu neni ani v primarnim ani v sekundarnim evropském pravu.

Neexistence formalni definice SOP vytvaii jeji odliSné interpretace riznymi institucemi Unie.

Klic¢ova slova

EU, spolecna obchodni politika, EHS, WTO, GATT, Acquis communautaire.
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SYSTEMIC RISK AND FINANCIAL STABILITY:
ANALYZING THE EFFECTS OF BANK AID

TOMAS KLINGER, PETR TEPLY

Abstract

This paper focuses on the link between financial system and sovereign debt crises through
sovereign support to banks on one hand and banks’ exposures to weak sovereigns on the
other. We construct an agent-based network model of an artificial financial system allowing us
to analyse the effects of state support on systemic stability and feedback loops of risk transfer
back into the system. The model is calibrated to the real-world data using a unique dataset put
together from various sources and tested with various parameter settings in Monte Carlo
simulations. Our analyses yield the following key results: Firstly, in the short term, all support
measures improve systemic stability. Secondly, in the longer run, the effects of state support
depend on several parameters but still there are settings in which it significantly mitigates the
systemic crisis. Finally, there are differences among the effects of different types of support

measures.

Keywords

Agent-based models, financial stability, liquidity risk, network models, systemic risk.
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KAM SMERUJE EVROPSKA POLITIKA ZAMESTNANOSTI

LENKA KOCOURKOVA

Abstrakt

Ptispévek se zaméfuje na pfiCiny a disledky zvySujici se nezaméstnanosti a s ni spojené
rostouci socidlni problémy ve statech Evropské unie. Cilem je ukazat smér, kam kraci
evropské politika zamé&stnanosti, a zdali je tento smér spravny. Resena je predeviim otizka
nezamé&stnanosti mladych lidi. Jsou rozebrany dopady tohoto vzrustajiciho fenoménu na

ekonomiku a feSeni jednotlivych zemi.

Kli¢ova slova

Nezaméstnanost, dluhova krize, socidlni politika, trh prace.

12
Prezentace vysledkli ekonomického vyzkumu



DYNAMICKY MODEL BANKOVNIHO SEKTORU

TOMAS KOSICKA

Abstrakt

Ve svém prispévku se pokusim predstavit jednoduchy dynamicky model evolu¢niho vyvoje
bankovniho sektoru v Ceské republice. Tento model by mél dat odpovéd’ na otazku, jaky je
optimalni pocet bankovnich subjektl plisobicich na trhu a jak se tento pocet méni v zavislosti
na regulaci. Pokusim se dokazat, ze pii daném stupni regulace tento pocet konverguje

k pfedem odhadnutelnému ¢islu, a toto €islo 1ze ménit pomoci riznych druhd regulace.

Kli¢ova slova

Banka, dynamické modelovani, regulace.
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SOVEREIGN RATING A JEHO METODOLOGIE

JANA KOTESOVCOVA

Abstrakt

Ugelem suverénniho ratingu je, aby véfitelské staty véas ziskaly informace o mife rizika
selhani svych dluzniki, a aby se podle toho mohly vcas zafidit. Rating statu je tedy
kvalifikovanym ocenénim jeho diveryhodnosti jako dluznika, zhodnocenim jeho kredibility
na finanénich trzich. Mezinarodni investory investujici do dluhopisti informuje o dilezitych
parametrech jako je zadluZeni statu a jeho vyvoj, a o celkovém stavu a perspektivach vyvoje
ekonomiky v dané zemi. Ve svém piispévku se snazim alespon trochu poodkryt jednotlivé
atributy, které tfi nejvEtsi svétové ratingové agentury pouzivaji pii stanoveni sovereign

ratingu.

Kli¢ova slova

Sovereign rating, metodologie, mezindrodni ratingové agentury.
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CHARAKTERIZACE AUTOMATICKYCH OBCHODNICH
SYSTEMU

ELISKA KVAPILOVA

Abstrakt

S pokrocilou vypocetni technikou vznikly na finan¢nim trhu nové zpisoby obchodovani,
samostatné obchodujici programy. Tato prace se veénuje jejich charakterizaci, specifikim
arizikim. Cilem je provést charakterizaci novych zplisobli obchodovani na finan¢nim trhu
z oblasti elektronickych obchodnich systémi a na zakladé nejnovéjSich poznatki
z rozvinutych finan¢nich trhti diskutovat rizika vyuzivani AOS. O tom, Ze bezesporu existuji,
sveéd¢i fada piipadli z praxe pouzivani AOS. Z opatfeni, ktera se chystaji pfijmout organy
regulace adohledu nad vyspélymi finan¢nimi trhy, je mozné brat inspiraci pro upravu

soucCasnych pravidel v naSich podminkach v budoucnosti.

Klicéova slova

Automatické obchodni systéemy, elektronické obchodni systémy, financni trh, riziko.

15
Prezentace vysledkli ekonomického vyzkumu



FINANCNI RIZIKA PLYNOUCI ZE ZAKONA O DPH

YVONA LEGIERSKA

Abstrakt

Ptispévek Financni rizika plynouci ze zdkona o DPH se zabyva problematikou fizeni rizik
podnikatelského subjektu ve vazbé na uvedeny zakon platny v Ceské republice, a to ve vztahu
K pInéni jeho danovych povinnosti vic¢i spravei dané. Princip fungovani DPH je pomérné
jednoduchy, aviak vstupem CR do Evropské unie byla v zdkoné o DPH zapracovana dalsi
ustanoveni Smérnice EU o DPH, jez se tykaji tzv. intrakomunitarniho plnéni mezi ¢lenskymi
zemémi. Proto byl také pivodni zadkon zroku 1993 nahrazen s ucinnosti od 1. 5. 2004
zakonem ¢. 235/2004 Sb. S rozsahlymi danovymi Uniky se postupné ménily jak evropské
smérnice, tak ndvazné€ i tuzemsky zédkon. Nedodrzeni fady pravidel v ném uvedenych miize
vést az k likvidaci firmy, coz je zcela mimotfadné riziko. Proto je cilem tohoto piispévku
charakterizovat, zhodnotit a analyzovat rizika plynouci z nedodrzeni zdkona o DPH z pohledu
podnikatelského subjektu a navrhnout opatieni kjejich eliminaci. Bylo tak ucinéno
prostfednictvim vypracovani interniho materidlu konkrétni spoleCnosti — platce DPH.
Obdobna rizika je nutné identifikovat také v pfipadé¢ dalSich dani a pojistného. Pii
vypracovani ptispévku byly pouzity metody analyzy, syntézy a deskripce odborné literatury a

daniové legislativy.

Klicéova slova

Rizeni rizik, danova soustava, pojistné, dan z pridané hodnoty, nadmérny odpocet, preneseni

danové povinnosti.
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PRIJETI EURA CESKOU REPUBLIKOU - PRILEZITOST,
POVINNOST NEBO NUTNOST

ROMAN MENTLIK

Abstrakt

Piispévek zkouma, je-li pfijeti eura Ceskou republikou piileZitosti, povinnosti nebo nutnosti.
Ptijeti eura je vzato jako zdkladni atribut pro zkoumani, a to s ohledem na dalsi vyvoj ceské
ekonomiky. Zkoumany jsou dopady ve vazbé na aktualni vyvoj v Evropské unii a eurozoné.
Formou n¢kolika otazek se prispévek snazi o sumarizaci hlavnich dopadii na ceskou
ekonomiku. Zkoumani dochézi k zéavéru, Ze pfijeti eura je diky smluvnimu zévazku
povinnosti, zaroven vSak i za urcitych podminek pfilezitosti. Nutnosti se jevi spiSe v oblasti

politicko-ekonomického rozhodnuti.

Kli¢ova slova

Ménova integrace, konvergence ekonomik, pakt stability, inflace, Evropskad centralni banka,

meénovy kurz.
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PROCESY V POJISTOVNE JAKO ZDROJ OPERACNIHO
RIZIKA

MARIA OBORILOVA, ZDENEK RYBAK

Abstrakt

Prace se zabyva operatnim rizikem V pojiStovnach se zaméfenim na rizika plynouci
z lidského jednani a selhdni internich systému. S ristem vyznamu informacénich systému a
pozadavkl na zaméstnance pravé tyto dvé soucasti operacniho rizika nabiraji na vyznamu.
Prace popisuje procesy v pojistovné od konstrukce pojistnych produktl, pies obchodni a
procesni ¢innost, az po likvidaci a vypotfadani Skodnich udélosti. V rdmci jednotlivych
procesti jsou identifikovany mozné zdroje rizik a dale vyjadfeny konkrétni moznosti

preventivnich a nédpravnych opatieni vii¢i tomuto riziku.

Kli¢ova slova

Operacni riziko, riziko selhani lidského faktoru, riziko selhani informacniho systému, procesy

V pojistovne.
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MULTI-LEVEL ANALYSIS OF DYNAMIC PORTFOLIO
FORMATION: CE COUNTRIES

MICHAEL PRINC

Abstract

The paper focused on measuring efficiency of investment strategies and portfolio
optimization based on dynamic portfolio creation using global minimum variance approach.
The paper analyses DCC GARCH model, which was employed in order to obtain conditional
correlation matrices. The analysis includes a composition of various portfolios and focuses on
a comparison between micro- and macro-level portfolios in a region of central European
countries. List of portfolios includes global minimum variance portfolios (GMV) and newly
proposed least correlated assets portfolios (LCA). Performance of portfolios constituted from
individual shares and market indexes showed that dynamic form of portfolio optimization is
an efficient tool in profit maximization and volatility minimization. The study shows that
there is a potential for improvements of proposed methods. LCA portfolio formation showed

that the number of parameters could be effectively lowered without a loss profit.

Keywords

Dynamic modelling, GMV, portfolio selection, regional analysis.
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PRILIV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO RUSKA

MARTINA RUZICKOVA

Abstrakt

Po piekonani hospodaiské krize 90. let se Rusko vratilo na pozici svétové velmoci a drzi si
pfedni postaveni v zebficku atraktivnosti mezi lokalitami pro pifimé zahranicni investice;
atoipies existenci fady prekazek (legislativa, korupce), které Rusku brani vyuzit plny
potencidl pfimych zahrani¢nich investic. Vstup do WTO, spoluprice s Béloruskem a
Kazachstanem (Common Economic Space) ¢i Euroasijskd hospodaiska unie, stejné jako
pokracujici privatizacni proces jsou kroky vedouci k udrzeni a posileni atraktivnosti Ruska

jako lokality pro pifimé zahrani¢ni investice.

Kli¢ova slova

Primé zahranicni investice, nadnarodni spolecnosti, Rusko.
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ANALYZA SOFT COMPULSION VE VYBRANYCH
SOUKROMYCH PENZIJNICH SYSTEMECH

PETRA SKARYDOVA

Abstrakt

Na svété existuji rizné formy diichodového pojisténi. Jako jeden z velmi efektivnich systému
muzeme oznacit soft compulsion. Tento systém se proslavil hlavné na Novém Zéland¢é pod
nazvem KiwiSaver. Jak bylo prokdzano nejen na Novém Z¢landé¢, ale 1 v Australii, tato forma
,»huti ucastniky systému ukladat penize na jejich budoucnost, ma ale také pozitivni dopad na
vetejné¢ finance a piipadné vykyvy na kapitdlovych trzich v dobé hospodatské krize.

Modifikace systému je v rtiznych statech riizna.

Klic¢ova slova

Soft compulsion, Kiwi Saver, GDP.
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POROVNANI NARODNI KONKURENCESCHOPNOSTI ZEMi
VISEGRADSKEHO USKUPENI

MARTINA SUSTROVA

Abstrakt

Prispévek se zamétuje na porovnani vybranych ukazateli narodni konkurenceschopnosti
vV ramci zemi Visegradské skupiny. Vzhledem k vysoké komplexnosti a naro¢nosti tématu je
na tomto misté vénovan prostor pouze zhodnoceni na zdklad¢ dat shroméazdénych Svétovym
ekonomickym férem. Zemé¢ jsou porovnavany z hlediska umisténi na zdklad¢ dosazené
hodnoty GCI, z hlediska pofadového umisténi v ramci subindexti a z hlediska potadového

umisténi v ramci jednotlivych pilifa za rok 2012.

Klic¢ova slova

Konkurenceschopnost, Visegradska ctyrka, IMD, WEF, GCI.
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CYKLICKY VYVOJ HDP CR A JEHO VLIV NA UVEROVOU
AKTIVITU CESKYCH BANK V LETECH 2000-2012

JAROSLAV TICHY

Abstrakt

Ptispévek je vystupem z projektu financovaného ze specifického vysokoskolského vyzkumu
VSFS, ktery je zaméfen na ivérové riziko. Prace prezentuje &ast vyzkumu, kterd se zabyva
otazkou vazby vyvoje ekonomiky CR a chovani bank v CR. Jako hlavni parametr pro
vyjadieni vykonu ekonomiky je pouzit ukazatel hrubého domaciho produktu. V uvodu je
popsan vyznam vzajemnych vazeb ekonomiky a finan¢niho sektoru. V dalsich ¢astech prace
jsou prezentovany vysledky porovnani vyvoje HDP v letech 2000 az 2012 s vyvojem
uvérovani, vyvojem v oblasti delikvence, vyvojem kapitdlové piimétenosti bank, a také
s vyvojem urokovych sazeb. Cilem ptispévku bylo zjistit, zda existuje interakce vyvoje HDP
a chovani bank. Stavy a identifikace veli¢in jsou prezentovany formou grafii a tabulky ze
zdrojti Ceské narodni banky a Ceského statistického ufadu. Vysledkem zjednodusené analyzy
je zavér, ze vyvoj HDP a aktivita bank odpovida tomu, jak pfedpokladané interakce popisuji
Cetné studie zamétené na uvedenou problematiku. Zaroven analyza potvrzuje, Ze aktivitu bank

v CR vedle vyvoje ekonomiky vyrazné ovliviiuje stav konkurence a zasahy CNB.

Klicova slova

Hruby domaci produkt, urokové sazby, kapitalova primeérenost, delikvence.
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PRINCIP OPATRNOSTI A INTERNE VYVIJENY
NEHMOTNY MAJETEK V MEZINARODNIM KONTEXTU
UCETNICH RAMCYU

DAVID TRYTKO

Abstrakt

Pro oblast nehmotného majetku vyvijeného vlastni ¢innosti je pfiznac¢na jista komplikovanost
a zaroven princip opatrnosti. Ten ale v IAS/IFRS neplati — je v kolizi s principem neutrality.
Na druhou stranu jsou to pravé IFRS, kde je tato oblast mimo US GAAP nejvice popsana.
Clanek se zabyva zachycenim principu opatrnosti a odliseni od principu neutrality v téchto

predpisech.

Kli¢ova slova

Nehmotny majetek vytvoreny viastni ¢innosti, IFRS, némecké ucetnictvi, princip opatrnosti,

princip neutrality.
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VYVOJ PRIIMU A VYDAJU STATNIHO ROZPOCTU CR

IVANA TURKOVA

Abstrakt

Piispévek Vyvoj piijmil a vydaji statniho rozpoétu CR se zabyvé analyzou piijmi a vydaji
statniho rozpod&tu Ceské republiky v letech 2002 — 2012 ve vztahu K vyvoji nezaméstnanosti
avyvoji HDP. Problematika statniho rozpoctu je upravena zdkonem o rozpoctovych
pravidlech. Statni rozpocet je nejdiilezitéjsim rozpodtem vefejnych financi. V CR se po
mnoho let sestavuje jako deficitni. Tento ptispévek vychazi z teoretického definovani statniho
rozpoctu a vetejnych financi. Naplni dalsi ¢asti prispévku a jeho cilem jsou analyzy vyvoje
celkovych pfijml a vydajl, veetné bilance SR, datiovych pifijmi a vydajli na Socidlni véci a

politiku zaméstnanosti.

Klic¢ova slova

Rozpoctova politika, rozpoctovd soustava, statni rozpocet, verejné finance, HDP,

nezamesinanost.
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STRATEGIE VYSOKOFREKVENCNIHO OBCHODOVANI

JIRI VATAHA

Abstrakt

Vysokofrekvencni obchodovani se do popfedi z4jmu dostalo predevsim kvili elektronizaci
trhil, 1 za podpory nékterych negativnich vlivii vysokofrekvencniho obchodovéni, jako byla
napiiklad tzv. flash crash zacatkem kvétna 2010. Je velmi tézké identifikovat specifické
strategie vysokofrekvencéniho obchodovéani vzhledem k tomu, Ze obchodnici, kteti tyto
strategie pouzivaji, maji kazdy odliSny pfistup a kazdy si svou strategii a algoritmus
pouzivany pfi téchto strategiich bedlivé stfezi. Rovnéz na trhu neni dostatek literatury, ktera
by se touto problematikou zabyvala. Tato prace ma proto za cil seznamit ¢tenare s nejcastéji
pouzivanymi strategiemi vysokofrekvenéniho obchodovéani. Zavérem je urcité zpiehlednéni
nejcastéji pouzivanych strategii vysokofrekven¢niho obchodovani — market making a market
arbitrage, vcetn¢ sumarizace nazord odborné i laické vefejnosti na vysokofrekvencni

obchodovani.

Kli¢ova slova

Vysokofrekvencni obchodovani, automatické obchodni systémy, algoritmické obchodovani.
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TEORIE FINANCNI INTERMEDIACE A JEJI REGULACE

MARTIN VICHA

Abstrakt

Prispévek je zaméfen na sumarizaci poznatkil v oblasti teorie finan¢ni intermediace a jeji
regulace. Nejprve se zamétfuje na zdroje teorie financni intermediace, néasledné¢ na popis
existujici a ocekavané pravni zakladny regulace tohoto segmentu finan¢niho sektoru a

nakonec na ramcové ocekavané trendy, které vychéazeji z dostupnych studii.

Klic¢ova slova

Arbitraz, distribucni proces, financni intermediace, regulace, optimalita, informacni

asymetrie.

27
Prezentace vysledkli ekonomického vyzkumu



SUGGESTION FOR A THEORY OF A LEADERSHIP
TRIANGLE: EMPIRICAL ANALYSIS AND PEDAGOGIC
ASPECTS

PAVEL ZIARAN, KATARINA MELASOVA

Abstract

This article has for objective to analyse impact of managerial style (authoritative and
democratic). Methodology: We used method of in-class experiment (7 classes of 20-25
students). We exposed students to scenarios based on combination of different managerial
style and different level of benefits. Than we measured overall employees™ satisfaction and
their adherence to the objectives of the organization. Findings: Best managerial
communication strategy appears to be the one based on the naturally equilibrate tension
between authority and respect. In this case the employees declare highest overall satisfaction
and adherence to the company objectives. Other interesting finding: Level of benefits does not
primarily affect the overall satisfaction. Even low level of benefits could be overweighed by a
good managerial communication strategy. And vice-versa, high level of benefits does not
have to generate maximum employees™ satisfaction if the manager is too submissive.
Conclusion: Based on the empirical analysis of each individual case, we suggest a new theory
of “leadership triangle” that consists in an equilibrate relation between authority, respect and
adherence to the common objectives. This principle could be applied at the level of individual

interpersonal communication as well as at the global level of a unit or organization.

Keywords

Leadership, management style, in-class experiment, learning methods.
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