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Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 1/37



Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

@ cenové Urovné a jejich vliv (pfimy/nepfimy) na konkurenceschopnost —
dlivod vzniku finanéni (dluhové) krize (‘SDC’)?;

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 1/37



Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

@ cenové Urovné a jejich vliv (pfimy/nepfimy) na konkurenceschopnost —
dlivod vzniku finanéni (dluhové) krize (‘SDC’)?;

@ vliv cenové Urovné na dalSi nominalni proménné (mzdy, penze, .. .);

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 1/37



Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

@ cenové Urovné a jejich vliv (pfimy/nepfimy) na konkurenceschopnost —
dlivod vzniku finanéni (dluhové) krize (‘SDC’)?;

@ vliv cenové Urovné na dalSi nominalni proménné (mzdy, penze, .. .);

@ nékteré zemé EU - pfijeti eura (Litva, Polsko, . . ., CR?);

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 1/37



Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

@ cenové Urovné a jejich vliv (pfimy/nepfimy) na konkurenceschopnost —
dlivod vzniku finanéni (dluhové) krize (‘SDC’)?;

@ vliv cenové Urovné na dalSi nominalni proménné (mzdy, penze, .. .);
@ nékteré zemé EU — pfijeti eura (Litva, Polsko, . .., CR?);

¢ ‘podnikové’ faktory;

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013

1/37



Motivace — proC se vénovat cenam a jejich vyvoji?

Mozné ddvody:
@ centralni banky — cenové Urovné (‘gapy’) a jejich vliv na tempo rlistu cen;

@ cenové Urovné a jejich vliv (pfimy/nepfimy) na konkurenceschopnost —
dlivod vzniku finanéni (dluhové) krize (‘SDC’)?;

@ vliv cenové Urovné na dalSi nominalni proménné (mzdy, penze, .. .);
@ nékteré zemé EU - pfijeti eura (Litva, Polsko, . . ., CR?);
¢ ‘podnikové’ faktory;

@ Vliv probihajici finan&ni (dluhové) krize.
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Jaké otazky a problémy je mozné analyzovat

© analyza a zhodnoceni dosaZzeného stupn& nominalni (cenové) konvergence
zemi EU a NMS;
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Jaké otazky a problémy je mozné analyzovat

© analyza a zhodnoceni dosaZzeného stupn& nominalni (cenové) konvergence
zemi EU a NMS;

@ ovéfeni existence tzv. konvergenénich klubdi v EU;
@ Vvliv(y) probihajici finanéni krize na cenovou konvergenci;

© analyza determinant cenovych trovni a/nebo cenové konvergence.

Tato prace se zaméfila na

© urceni determinant cenovych arovni v zemich EU-27;
@ urceni existence odlisnosti mezi starymi a novymi ¢leny EU (EU-15 vs.
NMS-12).
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Struktura prezentace

O Uvod

Q Teoretické vymezeni
@ Definice
@ Problém hledani determinant
@ Metoda BMA
@ Literatura

e Data

@ Vstupni data
@ Model

@ Empirie
@ Vysledky
@ Implikace

e Pfinosy a hlavni zavéry
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Uvod

2. TEORETICKE VYMEZENI
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Co je ‘konvergence’?

@ Palgrave Dictionary of Economic (2012) — priklady vyuziti:

226 ‘konvergence’, 32 ‘nominalni konvergence’ a 147 ‘cenova
konvergence’, avSak chybi exaktni definice.
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Co je ‘konvergence’?

@ Palgrave Dictionary of Economic (2012) — priklady vyuziti:

226 ‘konvergence’, 32 ‘nominalni konvergence’ a 147 ‘cenova
konvergence’, avSak chybi exaktni definice.

@ Google (2013):

# 34M ‘hits’ (‘konvergence’), # 3,3M ‘hits’ (‘nominalni konvergence’) a
priblizné # 21M ‘hits’ (‘cenova konvergence’), nejCastéji odkazy na
konvergencni kritéria a mikroekonomické aspekty.
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Nominalni konvergence — ‘konkurujici’ si definice

‘Uzké’ pojeti
=> Cenova konvergence (e.g. Lopéz-Salido a Quiros, 2006;
Wolszczak-Derlacz, 2008)

‘Siroké’ pojeti

‘pragmatické’ / ‘aplikacni’ pojeti
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Nominalni konvergence — ‘konkurujici’ si definice

‘Uzké’ pojeti
=> Cenova konvergence (e.g. Lopéz-Salido a Quiros, 2006;
Wolszczak-Derlacz, 2008)

‘Siroké’ pojeti
=> Nominalni konvergence (e.g. Vintrova, 2007; EC, 2006)

‘pragmatické’ / ‘aplikacni’ pojeti
=> Maastrichtsk& (konvergencni) kritéria (e.g. Schadler et al., 2006;
Dobrinsky, 2006; Kocenda et al., 2006); PDE (2012), ...)
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Teoretické vymezeni Definice

Nominalni (cenova) konvergence — metody a postupy

@ Dva odlisné pfristupy:
@ ‘parciani’ pohled:
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Teoretické vymezeni Definice

Nominalni (cenova) konvergence — metody a postupy

@ Dva odliSné pfistupy:
@ ‘parciani’ pohled:
— ‘tradicni’ — regresni analyza a
— ‘moderni’ — (panel) VAR, VECM;
© ‘komplexni’ pohled:
— Bayesovské metody (Koop, 2003).

@ ProC tyto metody?
© odlisna metodika (Eas vs. prostor — ‘obrazek’ vs. ‘film’);
@ odlisné informace, pfedpoklady metod, robustnost vysledke.
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Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie
— hledani zavislosti mezi jednou (vysveétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 8/37



Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie
— hledani zavislosti mezi jednou (vysveétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);
— dynamické a nestabilni prostfedi — ‘co platilo v€era nemusi platit dnes
(zitra)';

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013

8137



Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie
— hledani zavislosti mezi jednou (vysveétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);
— dynamické a nestabilni prostfedi — ‘co platilo v€era nemusi platit dnes
(zitra)';
— ‘klasicky pfistup’ — teoreticky koncept =- volba proménnych = formulace &
ekonometricky odhad modelu

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 8/37



Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie
— hledani zavislosti mezi jednou (vysveétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);
— dynamické a nestabilni prostfedi — ‘co platilo v€era nemusi platit dnes
(zitra)';
— ‘klasicky pfistup’ — teoreticky koncept =- volba proménnych = formulace &
ekonometricky odhad modelu

— Problémy

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 8/37



Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie

hledani zavislosti mezi jednou (vysvétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);

dynamické a nestabilni prostfedi — ‘co platilo v€era nemusi platit dnes
(zitra)';

‘klasicky pfistup’ — teoreticky koncept =- volba proménnych = formulace &
ekonometricky odhad modelu

Problémy

@ Fada konkurujicich si avak vzajemné se nevyludujicich teoretickych konceptd;
velké mnozstvi kombinaci proménnych;
volba typu modelu a po€tu proménnych (limity);

Q
Q
@ vlivy — doCasné vs. trvalé;
Q
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Problém hledani determinant
Hledani determinant — problémy a feSeni’

@ Empirické studie
— hledani zavislosti mezi jednou (vysveétlovanou) proménnou a skupinou
potencialnich determinant (vysvétlujicich proménnych);
— dynamické a nestabilni prostfedi — ‘co platilo v€era nemusi platit dnes
(zitra)';
— ‘klasicky pfistup’ — teoreticky koncept =- volba proménnych = formulace &
ekonometricky odhad modelu

— Problémy
@ Fada konkurujicich si avak vzajemné se nevyludujicich teoretickych konceptd;
@ velké mnozstvi kombinaci proménnych;
@ volba typu modelu a po€tu proménnych (limity);
@ vlivy — doCasné vs. trvalé;
Q

= tzv. ‘model uncertainty’.
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Hledani determinant — problémy a TeSeni’ Il.

@ Duisledkem predchoziho jsou:

— tzv. ‘kitchen-sink’ estimations;
— ‘open-endedness’;
— ‘lokalné’ vs. ‘globalné’ platné vysledky?
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@ Duisledkem predchoziho jsou:

— tzv. ‘kitchen-sink’ estimations;
— ‘open-endedness’;
— ‘lokalné’ vs. ‘globalné’ platné vysledky?

@ llustracni priklad:
Vi = a+ BMi + yA: + u, (2)
kde y; — vysvétlovana proménna dle vyzkumnikova zaméru, M; —

‘standardni’ a A; — ‘doplfikové’ (‘kandidatské’) vysvétlujici proménné.
@ Pristupy:
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Hledani determinant — problémy a TeSeni’ Il.

@ Duisledkem predchoziho jsou:

— tzv. ‘kitchen-sink’ estimations;
— ‘open-endedness’;
— ‘lokalné’ vs. ‘globalné’ platné vysledky?

@ llustracni priklad:
Vi = a+ BM + vA + (1)

kde y; — vysvétlovana proménna dle vyzkumnikova zaméru, M; —
‘standardni’ a A; — ‘doplfikové’ (‘kandidatské’) vysvétlujici proménné.

@ Pristupy:
— frekvencionisticky (‘parcialni’)
— bayesovsky (‘komplexni’)
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Teoretické vymezeni Metoda BMA

Bayesovsky pristup

@ Bayesian Model Averaging (BMA)
— reakce na ‘model uncertainty’ — ‘ktery model je ten ‘spravny’;’
— aplikace jiz v 60. letech (letectvi), resp. od 90. let minulého stoleti (zdrav,.
saciol., psych.), v exaktnich védach pro predikce, avSak omezeni diky
vypocetni kapacité PC atd.;
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Bayesovsky pristup

@ Bayesian Model Averaging (BMA)

— reakce na ‘model uncertainty’ — ‘ktery model je ten ‘spravny’;’

— aplikace jiz v 60. letech (letectvi), resp. od 90. let minulého stoleti (zdrav,.
saciol., psych.), v exaktnich védach pro predikce, avSak omezeni diky
vypocetni kapacité PC atd.;

— protoZe 'spravny’ model je nejisty (a nepozorovatelny), jsou v BMA
modelovany vechny moZzné kombinace, a ty poté ‘prlim &rovany’.

@ Hlavni rysy BMA
— neni omezeni na pocet proménnych (tj. redukce omitted variable bias);
— rigior6zni zplsob komparace modell;
— predpoklady (‘prior’) x data = hustota pravd épodobnosti [tzv. posterior pro
B, ~ v modelu (1)];
— urcena (posteriorni) pravd épodobnost, Ze dana proménna je soucasti
‘spravného’ modelu (PIP).
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Bayesian Model Averaging — detail |.

Zavisle proménnay st pozorovanimi (v ase) a m regresory = ‘klasicky’
odhadnut (1) [y: = o + BM: + ~A: + vt := L.]; ovéfeni variaci vysvét. promén..
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Obecné pro BMA: M = 2™ moznosti (L1, ..., Ly modell a la (1)). Kazdy model
ma set parametrd — I,

a) Veskeré informace o I' - z dat (D) obsahem pr (D[l -, L) (pravd. funkce).

b) Marginalni pravdépodobnost (pravdépod. hustota dat D, pro model £ ;)

pr (DL.) = / pr (DI, £,) pr (T+|£, ), @

pr (D|L+) pro ziskani pravdépodobnosti, Ze £, je spravny model —pr (L).
c) Bayeslv teorém da posteriorni pravd évpodobnost modelu (PMP) pro £

pr (D‘FTK"") pr (‘CT) (3)

pr(£-|D) = =
> pr(DIL)pr (L)

d) PIP regresoru (napf. 5«|D pro model (1)) je sumaci PMP pouZiti regresoru.
PIP umoznuje ‘hodnocent’, tj. zda proménna patfi do modelu a ovéfeni
vyznamnosti regresoru (fada kriterii na bazi PIP).
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Bayesian Model Averaging detail Il.

© Predpoklady — aneb dvoji apriorni volba v BMA:
— parameter prior — pr (D|L£;) —[g vs. hyper—g] a
— model prior [uniform/ random Bi];
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Bayesian Model Averaging detail Il.

@ Predpoklady — aneb dvoji apriorni volba v BMA:
— parameter prior — pr (D|L£;) —[g vs. hyper—g] a
— model prior [uniform/ random Bi];
— subjektivni volba, a proto volba nékolika alternativ (cil — robustnost);
— urcité vyhody hyper—g (napft. viz Feldkircher a Zeugner, 2012) — numerické
feSeni, sensitivita, flexibilita, . . .;
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— urcité vyhody hyper—g (napft. viz Feldkircher a Zeugner, 2012) — numerické
feSeni, sensitivita, flexibilita, . . .;

@ vs. vypocetni narocnost (2™M) — nutnost volby aproximacni metody
(zpravidla tzv. Monte Carlo — napf. MCMC?, viz Madigan a York, 1995);
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Bayesian Model Averaging detail Il.

© Predpoklady — aneb dvoji apriorni volba v BMA:
— parameter prior — pr (D|L£;) —[g vs. hyper—g] a
— model prior [uniform/ random Bi];
— subjektivni volba, a proto volba nékolika alternativ (cil — robustnost);
— urcité vyhody hyper—g (napft. viz Feldkircher a Zeugner, 2012) — numerické
feSeni, sensitivita, flexibilita, . . .;
@ vs. vypocetni narocnost (2™M) — nutnost volby aproximacni metody
(zpravidla tzv. Monte Carlo — napf. MCMC?, viz Madigan a York, 1995);

@ Alternativni koncepty

— 'pseudo’ BMA (BACE, LIBAM, BAMLE) vs. 'full BMA;
— zcela flexibilni — tzv. DMA (viz Raftery et al., 2010).
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Literatura k cenové (nominalni) konvergenci

© Doméci autofi
— Blatna (2011); Cih&k a Holub (2005); Vintrova (2005).
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Literatura k cenové (nominalni) konvergenci

© Doméci autofi
— Blatna (2011); Cih&k a Holub (2005); Vintrova (2005).

@ Zahrani¢ni autofi

— Allington et al. (2005); Dreger et al. (2007); Nesti ¢ (2005); Staehr (2010,
2011); Wolszczak-Derlacz (2006); Wolszczak-Derlacz a De Blander (2011);
Berka a Devereux (2013).
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Literatura k cenové (nominalni) konvergenci

© Doméci autofi
— Blatna (2011); Cih&k a Holub (2005); Vintrova (2005).

@ ZahraniCni autofi
— Allington et al. (2005); Dreger et al. (2007); Nesti ¢ (2005); Staehr (2010,
2011); Wolszczak-Derlacz (2006); Wolszczak-Derlacz a De Blander (2011);
Berka a Devereux (2013).

@ Tradicni problémy empirickych studii — odliSna metodologie, volba
proménnych, zdroje data, zaméreni (cile) studie, . ..
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3. DATA

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 14/37



Jak meérime pohyb cen

@ Z hlediska dimenzi srovnatelnosti (Casové, prostorové a vécné) —
vyhovuje tzv. srovnatelna cenova uroven (hladina), CPL.

@ CPL je definovana jako:

ERPT” A
= i (4)

CPLy | = ——
""" ER.; ERy;

kde ER["" je ménovy kurz v parité kupni sily (PPP) a ER; ; je spotovy
ménovy kurz v roce t pro zemi i (j slouzi pro srovnani).

@ Interpretace — relativni Groven cenové hladiny (celkové i dil¢i) v dané
ekonomice vzhledem k zakladné (ekonomika — napf. SRN — nebo
skupina zemi/integracni celek — napf. OECD, EU-15 apod.).
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@ V této studii
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@ V této studii

— CPL v relaci k EU-15 = 100;

— analyzované obdobi: 1997-2011;

— determinanty — aplikovany priiméry nebo pocatecni hodnoty pro dil&i obdobf;
— chybi pozorovani, tj. nebalancovany panel.
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@ V této studii
— CPL v relaci k EU-15 = 100;
analyzované obdobi: 1997-2011;
determinanty — aplikovany priméry nebo pocateéni hodnoty pro dil&i obdobf;
chybi pozorovani, tj. nebalancovany panel.

Model v podobé

Cp|ij_A[ =Li + T X+ T + (s (5)

kde cplj, A, je procentni zména CPL pro dilCi periody (tj. 1997-1999, ..,
2009-2011), X, obsahuje jednotlivé determinanty (stavové a tokové
promenné), j jsou time fixed effects T; a ¥, je rezidum.
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Volba determinant

@ Potencialni determinanty rozdéleny do skupin:

© ekonomické troven

© poptavkové faktory

© vladni determinanty

@ sektorové determnanty

@ trini prostredi

© vngjsi ekonomické prostiedi
@ institucionalni prostfedi

© finance a efekt bohatstvi
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Volba determinant

@ Potencialni determinanty rozdéleny do skupin:

© ekonomické troven

© poptavkové faktory

© vladni determinanty

@ sektorové determnanty

@ trini prostredi

© vngjsi ekonomické prostiedi
@ institucionalni prostfedi

© finance a efekt bohatstvi

@ Teoreticka zdlvodnéni:

@ Balassa-Samuleson (1964), Cihak a Holub (2003)
@ Bergstrand (1991), Bhagwatti (1984)

o Clague (1986)

@ Egert (2007)

@ Kleinman (1993)

¢ Ravallion (2010)
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4. EMPIRIE
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BMA vystupy

Prehled:
@ benchmark model
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?)
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‘lokalizace’ (?)
— nevyznamné: vefejny sektor, trzni struktura, poptavkové faktory, HDP per se,
HBS effekt, vnéjsi vztahy, . ..

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 19/37



BMA vystupy

Prehled:
@ benchmark model
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?)
— nevyznamné: vefejny sektor, trzni struktura, poptavkové faktory, HDP per se,
HBS effekt, vnéjsi vztahy, . ..

@ model s interakcemi pro NMS
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?);

VZ (CNB & SAVS) Cenova konvergence 22. listopadu 2013 19/37



BMA vystupy

Prehled:
@ benchmark model
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?)
— nevyznamné: vefejny sektor, trzni struktura, poptavkové faktory, HDP per se,
HBS effekt, vnéjsi vztahy, . ..

@ model s interakcemi pro NMS
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?);
marginalné: interakce pro NMS (pfimé zdanéni a naklady prace);
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BMA vystupy

Prehled:
@ benchmark model
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?)

— nevyznamné: vefejny sektor, trzni struktura, poptavkové faktory, HDP per se,
HBS effekt, vnéjsi vztahy, . ..

@ model s interakcemi pro NMS
— vyznamné (robustni): naklady préace, inflation targeting, output gap (?),
‘lokalizace’ (?);
marginalné: interakce pro NMS (pfimé zdanéni a naklady prace);

— nevyznamné: verejny sektor, poptavkové faktory, HDP per se, HBS effekt, vnejsi
vztahy, . ..
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Vybrané implikace pro MP

@ Nenalezeny vyrazné odliSné determinanty chovani ekonomik starych a
novych zemi EU.

@ Robustni determinanty — jak ekonomické (néklady prace, output gap), tak
institucionalni prostfedi (CB a jeji politika, ‘lokalizace’).

@ Potvrzeni nejasnych vysledkd ‘klasickych’ studii (napf. HBS efekt, efekty
bohatstvi), resp. nevyznamného vlivu otevienosti (omezeni sily efektd v
Case?) nebo fiskalni politiky (agregacni efekty?).
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.
Zavery

© Cilem prace — komplexni pohled na problematiku cenové konvergence,
kterd ma vyznamné implikace pro Siroky okruh ekonomickych subjektd.

@ Aplikace robustni ekonometrické metody pro analyzu daného problému
(BMA).

© Identifikace determinant konvergenéniho procesu s odliSenim ‘starych’ a
‘novych’ zemi.

© Pouze omezené ové&ieny dopady vlivu finanéni krize a otazky existence

klubll predstavujicich potencialni problém pro ménovou politiku v/i mimo
staty EMU.
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Pfinosy a hlavni

DEKUJI ZA POZORNOST! )
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Co je konvergence — specificky v fadé obort

[1] Konvergence v pravdépodobnosti (Greene, 2011)

[2] Pro neoklasicky model (Bernard a Durlauf, 1996)
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Co je konvergence — specificky v fadé obort

[1] Konvergence v pravdépodobnosti (Greene, 2011)

‘Nahodna veliCina x; pravdépodobnostné konverguje ke konstanté a,
jestlize
lim P (jx,—al| >¢)=0, Ve>0’ (6)

I—00

[2] Pro neoklasicky model (Bernard a Durlauf, 1996)
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Appendix

Co je konvergence — specificky v fadé obor(

[1] Konvergence v pravdépodobnosti (Greene, 2011)

‘Nahodna veliCina x; pravdépodobnostné konverguje ke konstanté a,
jestlize

lim P (jxi—al| >¢)=0, Ve>0’ (6)
I—00

[2] Pro neoklasicky model (Bernard a Durlauf, 1996)

vyvoj rozdilli proménné v €ase : |y;  — Y;,¢| konverguijici v €ase k
pozitivni hodnoté : co > =j; > 0)

‘Zemeé i a ] konverguji v obdobit at + T, pokud je oCekavano snizeni
log rozdilu z obdobi t. Jestlize y; « > 1,

Eiter —YiteT|T) < Vit — Vit (7)
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Beta, sigma. . .?

EU-15 NMS-12
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Pramen: vlastni vypoCet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro NMS-12

‘tranquil times’ — 1995-2006 ‘turbulent times’ — 2007-2011

804 o /\
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| /
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50-| 2
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GDPin PPS GDPin PPS

CPL for GDP.
I
CPL for GDP.

Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro NMS-12

‘tranquil times’ — 1995-2006 ‘turbulent times’ — 2007-2011

CPL for GDP.
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CPL for GDP.
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro ‘core’ EU-15

‘tranquil times’ — 1995-2006 ‘turbulent times’ — 2007-2011
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro ‘PIIGS’

tranquil times’ — 1995-2006 ‘turbulent times’ — 2007-2011
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro ‘core’ EU-15

tranquil times’ — 1995-2006 ‘turbulent times’ — 2007-2011
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro NMS-12

CPL for GDP [2006]

‘tranquil times’ — 1995-2006

‘turbulent times’ — 2007-2011
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Efekty SDC — stylizovana fakta pro ‘PIIGS’

CPL for GDP [2006]
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Pramen: vlastni vypocet z dat Eurostatu (2013).
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Kernel pro zemeé EU — EU-15 a

NMS-12
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Pramen: vlastni vypoCet z dat Eurostatu (2013).
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Kernel pro zemé EU — EU-15 a NMS-12 (Il.)
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Pramen: vlastni vypoCet z dat Eurostatu (2013).
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Benchmark model

Model | Model Il Model NI

variable? | PIP Post mean Post SD PIP Post mean Post SD| PIP Post mean Post SD|

ncomp 1.000 0.647* 0.102 |[ncomp 1.000 0.640* 0.106 |[ncomp 1.000 0.640* 0.106
dINFTarg|1.000 0.057* 0.011 [dINFTarg|1.000 0.055* 0.011 |dINFTarg|1.000 0.055* 0.011
ogp 0.712 0.004*  0.003 |ogp 0.602 0.004 0.003 |ogp 0.602 0.004 0.003
island |0.544 -0.021 0.021 |island |[0.506 -0.019 0.021 |island |0.506 -0.019  0.021
f busin |0.386 0.000 0.001 (£ busin |0.359 0.000 0.001 |£ busin |0.359 0.000 0.001
tnt 0.270 0.082 0.150 |tnt 0.228 0.067 0.138 |tnt 0.228 0.067 0.138
f corr |0.179 0.000 0.000 [f_corr |0.149 0.000 0.000 |f_corr |[0.149 0.000 0.000
govfunc [0.122 -0.009 0.027 |govfunc |0.108 -0.007 0.025 [govfunc |0.108 -0.007 0.025
f_invest|0.121  0.000 0.000 |f_invest|0.105 0.000 0.000 |f_invest{0.105 0.000 0.000
f fin 0.096 0.000 0.000 [f fin 0.082 0.000 0.000 |£ fin 0.82  0.000 0.000
tt 0.076 -0.051  0.204 |dEU 0.068 0.001 0.006 |dEU 0.068 0.001 0.006
npi 0.072 0.000 0.001 |tt 0.065 -0.041 0.183 |tt 0.065 -0.041 0.183

Pozn.: model | (g prior BRIC, uniform), model Il (hyper-g BRIC, random), model Ill (hyper-g UIP, random).
Je uvedeno pouze prvnich 12 determinant. * zna&i |t — stat| > 1.3, tj. proménna je ‘effective’.

Dummy proménné jsou vyznamné (PIP = 1V modely), ale neuvedeny.

Pramen: vlastni vypocet v R package bms.
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Benchmark s interakcemi pro NMS

Model 1 Model 2 Model 3
variable? PIP P mean Post SD|variable” PIP P mean Post SD|variable” PIP P mean Post SD)|
ncomp 1.000 0.645" 0.104 |ncomp 1.000 0.624* 0.110 |[ncomp 1.000 0.624 0.110
dINFTarg |1.000 0.058* 0.011 |dINFTarg [1.000 0.056* 0.012 |dINFTarg [1.000 0.056* 0.012
ogp 0.684 0.004* 0.003 |ogp 0.633 0.004 0.003 |ogp 0.630 0.004 0.003
island 0.553 -0.021 0.022 |island 0.558 -0.022 0.023 |island 0.562 -0.022 0.023
f busin 0.376 0.000 0.001 [f busin 0.373 0.000 0.001 |f busin 0.375 0.000 0.001
tnt 0.274 0.082 0.149 |tnt 0.272 0.076 0.143 |tnt 0.272 0.076 0.143
f corr 0.189 0.000 0.000 |f invest [0.214 0.000 0.000 |f invest |0.215 0.000 0.000
dirta#NMS (0.437 -0.086 0.107 |ncomp#NMS |0.464 -0.048 0.060 [ncomp#NMS (0.498 -0.052 0.062
ncomp#NMS (0.404 -0.047 0.064 [dirta#NMS [0.414 -0.085 0.115 |dirta#NMS |0.415 -0.085 0.114
tnt#NMS 0.396 -0.192 0.245 [gfcf1#NMS [0.191 0.024 0.055 |gfcfl#NMS |0.189 0.024 0.055
gfcf1#NMS [0.350 0.050 0.073 [gspriv#NMs|0.171 0.108 0.262 |gspriv#NMg0.187 0.118 0.272
gspriv#NMs|0.278 0.212 0.363 [nct#NMS 0.163 0.006 0.013 |nct#NMS 0.162 0.006 0.013

Pozn.: model 1 (g prior BRIC, uniform), model 2 (hyper-g BRIC, random), model 3 (hyper-g UIP, random).
Je uvedeno pouze prvnich 12 determinant. * znagi |t — stat| > 1.3, tj. proménna je ‘effective’.
Dummy proménné jsou vyznamné (PIP = 1V modely), ale neuvedeny. P mean — post mean.
Pramen: vlastni vypocet v R package bms.
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Model Inclusion Based on Best 5000 Models
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